
��
 

�����������	
�����
	
������������
�
�
�

��������������
�

�������������������������������� � � � �
��	�������������������	
�����������
��������
������ ��������

�����	���
������	
����������������������
����
����
��
�
�����������������	�
����	�
���	�����	��	����������� ����� ��

��� ������	��������������� 	������!� � ����"�#�$�%���	��������������������&�'(&(�� �
�
)�� �%�������	�����	*�+�������+�+�	����	�������+���� ��	���,�$#-���-#,-#.$�-� �
�
/�� ,��
�����	+� � � � � �'���� � ����0����1+	�-�
�2�

������ ,��3���	����������������	��4���+��������
����������������������*���5������

������� ����+�����
�++�������������	6 �

!�� ����7	���-����	�����
	%��)��������*�	
�.3	��	��� ����
����*��������//������������������������������� ��������
� .���	++������������
������	� � � �
�
(�� 0�'��2�(('&�(((�
� #	*�+�����8+��	
	����	���� 	������
����*���	�����	 �
�
9�� ,	������	*�,
�5����/(��	���:�
�;��,�����.3	��	�� ��<��������������
� 0����	�����	������	������	++����������	����+��
��	 �����������*	��+���	�
�+���	�����2�
�
���� �	������	+��	*�+�	�	�����+���������	�����+�(��� ����������	��#������	�����+�)�����(������	�#�.�
�
����������� $��
	����������
�++ � ��� 	���������	+���������������<�

-��+������*�����.���������=	 ��-��+������*�
�
����������������������< � � �� �������������������������������9��!/���)�)9!��� ��	+ �
�����������,�	�	��	������< � � � � � ��������������������������	+ ��
��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������
��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������
�
���������.�	���������

������	+	�+	������	+�
�+�	�� �����	�,��
�����	�����<��%����*	����
�
� ������� >	+�?@�A�����������������?��A�
����
���������������	+��+���	���	����	����+����+���<�	%� ���*	�������	��
�++	+����+	������	+�
�+�	���
�������������	�	��6�
�
�����������,��
�����	�����<��%����*	 ��������������������������������������������������� �����������������,�	�	��	������<+ ����������
�



��
 

����������������	� ����	�<����<�B�	��	����	�#	*�+�� ���6�
�

0�2 ���+� ��
	�� � �

� �	����+� �	
���	�� ���  	� ��
	��  �� �	� ����� �!� ��� ��	� ���	� ���� �#�� #�
	� �!�
��	�	���	������	�����+���������	�#�.�����#�.�#�
	�� ��0�2&����	�	���	��������	����+��'�����
�)�������	����������������	������	�,��
�����	+����� ��*���	���	�	���*���������+�0�������+����
+����	���	�������	��	*�+������B�+��	
���	�������
	� +�����	����+2��

�
� ������� >	+�?@�A�����������������?��A�
����

0 2 ��+� 		��+� 4	������+������
��*��	
���	�	��+������� 	���+��9�����+��
�
������>	+�?��A�����������������?�@�A�



��
 

�	���������
��
���
�

� � ��� �
!" �
�	������ � �� ��
	
��	���
����	��� 
 �
 
 
��	��� � ��������
�����	�	��+ � �
� � �
� ,	�����������������C��� �����	+ �

���+�
����	������	�	��������������
�,�+������
) �

� � �
� ,	�����������������C��� �����	+ �

����	�	��+���������	�
/ �

� � �
� ,	�����������������C��� �����	+ �

���+�
����	������	�	�����������	�	�+�3	������	�
' �

� � �
� ,	�����������������C��� �����	+ �

���+�
����	������	�	����������*	+�����
�����
! �

� � �
� ,	�����������������C��� �����	+ �

���+�
����	������	�	��������+���
�B+�
( �

� � �
� �	
	��	�����	+�������+�
����	����������
�

����	�	��+�
9&� � �

� � �
� =	���
+����.������+�#	�	�3 � 
	+ � �) �
� � �
��	��� � ����*	�	��D+�=�+��++��������.��
�+�+������������
�

���������+�����#	+�
�+����-�	������+�
�/ &�/ �

� � �
�
�	������������
����
����	���
�
� � �
�
���
	������

� �' �



)�
 



/�
 



'�
 

 



!�
 



(�
 



9�
 

PETRON CORPORATION AND SUBSIDIARIES 
���������
����������
�����	�����
��������
	
��	���� 	����
����
�	#!$%&'�(%��())(!%�� '!'*��+, -&���.�/�)$ *��0�. � �%1�� .��0�. �	#!$%&'*��
�+,0�%� ���& '*��%1��!##!1(&2�/!)$# '��
�	#!$%&'��%�$1(& 1*��+, -&��!#-�.�&(3 �	#!$%&'�4!.� � , #� .�5�*��667��
�&�& # %&�!4��(%�%,(�)��!'(&(!%��
�
�
�
�"  �!.-!.�& ��%4!.#�&(!%�

�
,	����� ������������ 0��	� ,��	��� �������� ��� ,	����2� B �+� ����������	�� ���	�� ��	� 
�B+� ��� ��	�
#	�� 
��������	�,��
�����	+������	*�+�	�	��B������	 �,��
�����	��	������	+������%����*	������++����
0���2� ��� =	�	� 	�� �/�� �9''�� � ,	����� �+� ��	� 
��*	+�� ��
� �	�����*� ���� ���<	���*� �������� ��� ��	�
,��
�����	+��+���
���*����	��������	&�����������	�� ������D+���
��	
���	�	��+���$�	��������D+�3�+����
�+� ���  	� ��	� 
	����*� ���3��	�� ��� ����
� ��+���	�� +�
 �����+� ��� ��	� 	�	�*�� +	����� ���� ��+� �	��3���3	�
 �+��	++	+����
�
,	����� ��	���	+� �� �	���	��� ��� E������ "������� B���� � � ���	�� ��������� ��� �(������  ���	
+� �� ������
,	����D+� ���	��������
� ��������+� -�*���5������ 0��-2 � �)���� F� �	�����	�� �	���	��� ����	++	+� ����	� ��
�
����� �� ��

� ���*	� ��� �	���
	��� �������+� ���
����*� 
 �
�	��	�� �	���
	��� *�+�0E,:2�� *�+�
��	�� ��	+	
��
4	�� ��	
��<	��+	�	�� ����+����
� ��	
� ��
��+�
3	��+�� �+���
�+�� ��%	��%�
	�	� ���� �����
	�	�� � ����� ��	�
�	���	����,	�������3	+���+��������+�����
�� ��+	��� ��,	����D+�����	���+������	�����
+�+�����	���

�
�3	�� ��	� ��������� � $����*�� ���+� ������B��	� �	�B��<� � ,	����� +���
�	+� ��	
� ��
�� ��	+	
�� ����E,:� ���
3�����+�����+����
���+���	�+���$�	���B	��+	������+� ,	����D+�
��*	+����+���	���� ,	������
+��+���
�	+�
4	����	
����<	���������+�������	��������
��������	+ ���������	�+��
�
$����*�� ��+� ��/�)� +	�3��	� +������+�� ,	����� �	���
+� *�+�
��	�� ��	+	
�� ���� <	��+	�	� ��� ������+�+� ����
�� 
��� ����+����� ��	�����+�� � ,	����� �
+�� +	

+� ��+� E,:�  ����+� G:�+�
H� ��� ���+	��
�+� ���� ���	��
���+��	�+� �����*�� ��� 	%�	�+�3	� �	�
	�+���� �	�B��<�� $��  ����	�� ��+� ���<	��  �+	� ���� �����	��
+��	�*��	�� ��+� 
	��	�+���� ��� ��	�E,:�  �+��	++��,	�� ��� 
�����	�� ��+	�����E,:�  ����� ��

	��G��	+���
:�+H�	��
��������(��
�
,	����� ��	���	+� �� 
� 	� ��
�  
	����*� �
���� ��� ,����� ��� -�
�$	�����
��B�	�	� ��� ����������	+� 
� 	+�
����*�	�+	+���$�	+	���	��
+��+�
�������*��,	����D+� +	�3��	�+������+�����+�
	+��	��	�+��
�
��� ;�
�� ���(�� ,	����� ����
	�	�� ��	� ���+��������� ��� �� ��	
� .�����3	+�"
	����*� ����
���� ��� ��	� �� ���
"��� ��		������ $��+� �
����� B����� ��+� +����	�� ����	�� ��
� ��	������+� ��� -��� 	�� ���(�� +	�3	+� ��	�
�		�+��������+�	�����
	����*�*
� �
���	
�������3	�� �������������	�.+��&,��������	*�������
�
,	����� �+� 	%������*� ��+� ���&��	
�  �+��	++	+� B����� � ��
��	� ��+� ���3	��	��	� +���	�  ����� G$�	��+�H��
,	����� ��+� �����	�	�� B���� ��4��� ��+�&����� �����+�� � ���		� +���+�� ���� ���	�� ���+��	�� +	�3��	+� ���
*�3	���+���+���	�+�����	&+������

�+	�3��	�	%�	��	� �	���,	������+��
+��������*�������������
��������&
�B�	�� ���� �������&��	���	�� 0�-�-2� +	�3��	� +������+� ��� +����	*��� 
�������+�� � ��� ���������� �����&
��

��*��������+�0���2�B	�	� ��
������++���	������� ��������9��
�
��� 
��	� B���� ,	����D+� 	�����+� ��� ����	�+	� ��+� ��	+	 ��	� ��� ��	� �	*����
� ���<	��� ��� 	%����+� 3�����+�
�	���
	��� ���� ���&��	
� �������+� ��� .+��&,������� ��� ����	+�+���� �+� ������ I��	��� ������� �����	+����
$��B�������*����	��$���
����������� ������
�

�



���
 

,	����D+� +���	+� ��� ������� +���<� ���+	������	+� ��	� 
 �+�	������ ������*� ��� ��	� ,��
�����	� ����<�
�%����*	�0,��2���,����������	�	����������	�.+����	� :��������;�
�����(����	�,��
�����	��������
�-�
�
��������0,�-�2�������	�.������-3	�+	�+���������"�J� �0.-�2�	�����B�	����)�K�+���	����	
�����
��� ,	������� $�	� �	������*� ��K�B�+� ��	�� �	
��  �� ���	 � ����� �(������ +���<��
�	�+�� � -�� ������ ����
���(�� .-���	��	�	�� ����� �� +���	� ������+	� �*�		�	��� B����.+����	� ��3	+��	��� ����*	�	���
E����	������+� +	
�	��
���++�	����$���+�	�������	�� ��,�-�����+�*�������+����	������+	

���+�)�K�	
���� �
+��<	� ��� ,	�������,�-�� 	3	����

��B��3	�� ��+� ��*��� ��� ���+�� ���	����� ������+	� .-�8+� ���	�	+�� ���
,	������ .� ����
� ��� 99��9!9��)�� ������� +���	+� B	�	� � 	��	�	�� �	��	+	����*� ���/!K� ��� ��	� ����
�
���+������*� ������� +���	+� ��� ,	�������$�*	��	�� B��� � ��	� ���3��	� +�
	� ��� .-�8+� )�K� ���	�	+�� ���
,	������ ��	� .+����	� :������ ����� ��+� ��������	� ����� 		���.� #	���	��� 7�
���*+�"�J�� 0��.� "J2����
�������� ����������	�� ��� $�	� �	��	�
���+�� ��
���	��/ ��/!K� ��� ��	� ���+������*� �������+���	+� ���
,	����� ��� ��	� 
���	�� ����� ��� ;�
�� ���(��� ��.� "J� �+� �� �������� �B�	��  �� ����+� ����*	��  �� ��	�
.+����	�:������
�
-��-��� 	��'�����(����	�,�-��������	����.�"J�����,	 ����������+����	��������+��+	������+�)�K�+��<	�
��� ,	���������� =	�	� 	�� ���(�� ��	� )�K� ���	�	+����� , �-�� ��� ,	�����B�+� ����

�� ������+	��  �� ��.�
#	���	��� ������������ 0�#�2�� �� ���	+���� ������������ B��

�&�B�	��  �� ��.� "J�� � ��� �� �	
��	��
�	3	
���	���� ��.� "J� +�
�� �� �������� ��� ��+� ���	�	+�� ��� ,	������ 	
��3�
	��� ��� ����K� ��� ��	� �++�	��
+���	+�� ��� �#���$��+�� ��� ��	� ����� ��� ��	� �	���� ��	� ������
�+�������	� ��� ,	����� �+� �+� ��

�B+6� �#��F�
/���KL� ��.� "J� F� )��)!KL� ���� ��	� *	�	��
� �� 
��� F� 9� )�K�� ��<��*� ��.� "JD+� ���	��� ���� �����	���
�B�	�+���� ���	�	+�� ��� ,	����� ��� 9��/!KL� �	��	�� ��.� "J� �+� ��	� �������D+� ���	��� �������� �+� ���
=	�	� 	���������(��������9��
�
-�� =	�	� 	�� �)�� ���(�� ���� ��*�	
� ������������ 0���2� ���� ��.� "J� 	��	�	�� ����� ��� -������
.*�		�	��� *������*� ���� ��	� ������� ���  ��� ��	� 	����	 � �B�	�+���� ���	�	+�� ��� ��.� "J� ��� ��+� 
���
�
+� +���������#����$�	������������ 	�	%	���+	�� ���� ��B���������	���������B���	��+������=	�	� 	��
�)�� ���(�� �1��	�� ��	�-������ .*�		�	���� ���B�+����3� �	�� ����� ����B�

� ��3	� �	��	+	�������� ��� ��	�
,	�����"�������������*	�	����������	����
	�	������� ������	�-������.*�		�	��� 	�B		����������
��.�"J�������	��	+	�����3	+�B	�	�	
	��	�������	�,	� ���D+�"����������������	���+�+	����������	�+����
;������� (�� ���9�� � .+� ��� ������ ���� ������ ���� ��+� ��� � �	�� 	%	���+	�� ��+� ������� ���  ��� ��	�
+���	��
���*+������.�"J����,	������
�
�����+��		���*�����	 �������!�����9����	�,	�����"�� ��������3	����	���	���	��������	��������D+�
.����
	+� ��� �������������� ��� ���
��	� ��	� *	�	������ � ���� +�
	� ��� 	
	������ ��B	�� ��� ��+� ,�������
,����+	���$�	�� 4	���3	��+���������

�����
�B	����	 ��	���	�����B	����+�������+	
�&*	�	���������������
��	� 	3	��� ��	�	� �+� 	%�	++� ��B	��� ��� +	

� ��	� +��	� � �� ������ �����	+�� $�	� "����� �
+�� �����3	�� ���
����	�+	� ��� ��	� �������5	�� ������
� +���<� ��� ��	� ��� ����� ����� ��	� ����	��� ,M������� ��� ,M�/�����
�����*�� ��	� �++����	� ��� ��	�	��	��+���	+�B����� �+�� ��	��	�� ��� ���+	� ����+����� ������
� 	%�	������	+�
�	
��	�����	%���+�������*���+��������++� 
�������	� ��	�+��	������	��������D+��	 �+���"������	�+�
B	�	� �����3	��  �� ��	� +���<��
�	�+� �����*� ��+� �		��� *� ��� ���� ���� ���9�� 7�B	3	��� ��	� �����3	��
����	�+	�����������5	��������
�+���<����,M�/�����B� +��������+�	��������+�	������	�
�++���������������
��	����++�	���������5	���������+���	+������	�	��	�� +���	+�B�+����������*���
�
-��-��� 	�� ���� ���9�� ��	� "����� �����3	�� ��	� ��	���	 ��� ��� ,	����D+�.����
	+���� �������������� ���
�	�
�++���� �� ����
� ��� '�)�(9/�/��� ���++�	�� �������+ ���	+� ��� ��	�	��	��+���	+�B���� ����3�
�	� ��� ,M
����� �	�� +���	�� B����� �
+�� ���
��	+� �� B��3	�� ��� ��	 � +���<��
�	�+D� ��	&	����3	� ��*��+� ��� ��	�
�++����	������	�	��	��+���	+��$�	�+������	���	����� ��B��3	��B	�	������3	�� ��B����	���++	������
��	� +���<��
�	�+� ��� ;������� '�� ������ �	����	+� ��� �� 	� ��	�	��	�� +���	+� B	�	� �����3	��  �� ��	�
�%	����3	��������		������3	� 	���/�����9����
�



���
 

��� ��3	� 	�� ���9�� ��	� �	
���	�	��+� ���� ��	� �	*�+��� �����+���	�	��� ��� ,	����D+� ��	�	��	��+���	+��
��	� ,�	
�������� ,��+�	���+�� B	�	� +� ����	�� ��� ��	� � ����$�	� ���
�������� ���� 
�+���*� ��� ��	�	��	��
+���	+�B�+� �
+��+� +	
�	��
�� ��
	��B���� ��	� ,���� �� � ��	� �	�����	�� ��� ;������� ���� ������ ��	� ����
�����3	�� ,	����D+� ��	���	��� ��� ��+� .����
	+� ��� ���� ���������� ��� ���
��	� ��	�	��	�� +���	+� ��� ��	�
�����+�����������+��������5	��������
�+���<���-��;� ������������������	�������3��� 
�����+��	�	����	�
����
� ,��+�	���+� ���� ��	� �++�	� ����*	�	��� ���� 1��	� B�����*� .*�		�	���� $�	� ���� +� +	
�	��
��
�++�	�� ��� -��	�� �	�������*� ��	� +�
	� ��� +	������	+� � �� �	 ������ ���� ������ � ����
��
��� ��	� ,��� �
+��
�����3	�� ��	� �++����	� ��� ������������ ��	�	��	�� +��� 	+�� B����� B�+� ���	�	�� ��� ��	� �� 
��� �����
�	 ������ �/� ��� �	 ������ �'�� ������ -�� ������ /�� ����� � ,	����D+� ��	�	��	��+���	+�  	���	� �������

��
����	�������	�,������
�
��� ����	������ B���� ��	� ���
�+���� ��� ��	� *	�	������� ���� +�
	� ��� 	
	������ ��B	�� ��� ��	� �������D+�
,�������,����+	����	����������	�	�3	���������	�=	�� ���	��������	�*����	��*	���D+�	����+	�	���
���	��;��������/������������	�����	+������*���	���	 ������,	����D+�.����
	+�������������������$�	�
�������� ��+� +� ����	�� �

� ��	� �	
���	�	��+� ��� ��	� � ��� ��� �	 ������ ����� ���� �+� ��B� �B�����*�
�����3�
������	���	���	�����
�
$�	� �	*�+�	�	�� �����	� ����	++� ��� ,	����� ���� ��+� ,�� 
�����	& �+	�� +� +������	+� 0	%�	��� ,	�����
��		�����������������B�������+���+���������
������	 +������	��� �����	���
� ���������N��	2��+��������
7	���-����	�����
	%��)��������*�	
�.3	��	�������
�� ��*�������$�	��	*�+�	�	�������	������.�"J��+�

����	�����,���+�"	�������
	����������9!�;"��.�+�	� �����$�	��	��	�
���+��

�
�
�"  ��'('�!4��. -�.�&(!%�

�
$�	� ����	�+	�� ���+�
����	�� ���	���� ��������
�+���	� 	��+� ��3	�  		�� ��	���	�� ��� ���������	�B����
,��
�����	�.��������*����������0,.�2��)�� ��������	��
���
��
�������� ���$�	������������
��	��

���	�
������������ �	
���	�� ���� ��

� �����
� ��������
� +��� 	�	��+� ��� ���������	� B���� ,��
�����	� ��������
�
#	������*� ��������+� 0,�#�2�� ���� +���
��  	� �	��� ��� � ��4�������� B���� ��	� �����	�� ���+�
����	��
��������
� +���	�	��+� ��� ,	����� ������������ ���� +� + ������	+� 0��

	���3	
�� �	�	��	�� ��� �+� G��	�
�������H2�������	��	���	��	��=	�	� 	���������9��

�
�(�%(4(,�%&�	,,!$%&(%���!)(,( '�
�
$�	������������*����+�
����	�����	������������
�+�� �	�	��+������	���������B�+���	���	�������	�
��+������
� ��+��  �+�+�� 	%�	��� ���� ��������
� �++	�+� ��� ����� 3�
�	� �����*�� ������� ��� 
�++� 0�J,E2��
�3��
� 
	&���&+�
	�0.��2���3	+��	��+������	��3���3	 ���������
���+����	��+��B�������	���������3�
�	����
�
$�	� +��	� ���������*� ��
���	+� ���� �	����+� ��� ������� ����� �+� �	�����	�� ��� ��	� ��+�� �	�	���
�����	�� ��������
� +���	�	��+�� B	�	� ��

�B	�� ��� ��	� ��	��������� ��� ��	� ���+�
����	�� ���	����
��������
�+���	�	��+��
����

�
5" �(�%(4(,�%&�	,,!$%&(%��8$1�# %&'*��'&(#�& '��%1�	'' $#-&(!%'��

�
$�	���	��������������	����+�
����	�����	����������� �
�+���	�	��+�������������	�B����,�#���	
���	+�
��	� �������� ��� ��<	� 	+�����	+� ���� �++�������+� ����� ���	��� ��	� �	����	�� ������+� ��� �++	�+��

�� �
���	+�� �����	� ���� 	%�	�+	+� ���� ��+�
�+��	� ��� ������*	��� �++	�+� ���� ������*	��� 
�� �
���	+���
�����	� 	3	��+� ���� ������ B����� B�

� ���+	� ��	� �++��� ����+� �+	�� ��� ����3��*� ��� ��	� 	+�����	+� ���
����*	���$�	�	��	��+������������*	����	+�����	+���	 ��	�
	��	�������	����+�
����	�����	������������
�
+���	�	��+��+���	�� 	���	��	�+��� 
���	�	����� 
	��
;��*�	��+� ���� 	+�����	+� ��	� ��������

�� 	3�
���	�� � ��� ��	�  �+	�� ��� ��+������
� 	%�	��	��	� ����
���	��������+�����
����*�	%�	�������+���������	�	3	 ��+��������	� 	
�	3	����� 	��	�+��� 
	����	����	�
������+����	+��

�



���
 

�
9" � �# %&��%4!.#�&(!%��

����*	�	��� ��	�����	+� +	*�	��+�  �+	�� ���  �+��	++� �� �� *	�*�������
� 
�������+�� $�	+	� ��	�����*�
+	*�	��+� ��	� �������	�� ���� +����	*��� �	��+���+� ��	� ���	� ��� ��	�  �+�+� ��� ��4�+�	�� +	*�	���
��	�����*��	+�
�+� �

,	����D+���4���+����	+�����	3	��	+���	��+���

�B+6� �

��  ��
	+�������	���
	����������	���	
��	���������+�B�� ������
��	�*�+�
��	����	+	
��<	��+	�	����	
�
��
�� 4	�� ��	
� ���� E,:� ���	�	�� ��� ������+�+� ���� �� 
 ��� ����+����� ��	�����+� �����*�� ��+� +	�3��	�
+������� �	�B��<� ������� ��	� �������� �+� B	

� �+� ��� �� ��+����
� �������+�� ���	��������
� ����
���	+���������	�+L�

 �  ��+�����	���	����+��������	� �+��	++�������	������� ����

�<���+������+�����	������	��+�����	��
��� +	�� �+� B	

� �+� ��� 
����� ��� ����	���	+�� *���+� ��� � �	�������+	�� ��� ����+���������� ���
���3	����	���*���+�����	��	����
��<	�������	��	��
+ �������	��+������

����	������+�����
��	+����
��+�����	��������5	�� ��
�B��	%�	���
��	���+�����	L ��

��  E	�+	� ��� ��
���	�� �	�
� 	+���	� ����	���	+� ���� �	���
 	���� �	�����*�� +����*	� ���� ��+��� ������
����
���	+��*�+�
��	�+	�3��	�+������+��������	���	
 ��	��+�������	+L�

��  ��
	+� ��� B��
	+�
	� ��� �	���
�� ���� ��	������� ��� +	�3 ��	� +������+�� �	���
� ���
	�+�� �	+�������+��
���3	��	��	�+���	+�������	�
�<	L������

	�  �%����+� +�
	+� ��� 3�����+� �	���
	��� ���� ���&��	
� ��� ����+� ��� .+��&,������� �������	+� +���� �+�
��� ������������I��	����������.�+���
������������	+ ����

�
$�	� ��

�B��*� �� 
	+� ��	+	��� �	3	��	� ���� �����	� ��� ��������� ���� �	������ �++	�� ���� 
�� �
����
�������������	*�����*���	�  �+��	++�+	*�	��+��+����� ������������������=	�	� 	���������9���������
��	����		&������	��	������������������������9����	* �	����++	�+�����
�� �
���	+�	%�
��	��	�	��	��
��%��++	�+������	�	��	����%�
�� �
���	+��
�
�
�

�� � &.!) $#� �%'$.�%, � � �'(%�� ��.: &(%�� �)(#(%�&(!%� � !&�)�

,	��������	�������������� � � � � � � �
#	3	��	� � � � � � �
������%�	���
���
	+� �;<9*�=�� � � ����� ��;��*�6�� ��� �;<<*==5� �
���������	�&+	*�	�����
	+� �9�� �;55� �;=�� �� ��;=<��� ��
�������	*�	����	+�
�+� �*77�� � 55� � 5�� 9>����������������� 9�� 5*�9<� �

������	�������	� �*=9�� � 9<� ����>� �
������������������

95� � ��5��
����

�*75��
�
�
�
.+���������������� � � � � � � �
.++	�+�����
�� �
���	+� � � � � � �

������	*�	����++	�+� ���*���� � �*5�7� �*7<5� �*9���
�����������

�5*����� �56*��6�

������	*�	���
�� �
���	+� ������7*596� >6<� �*6�7� �69�
�����������

��*<�7�� =6*�67�
-��	��+	*�	��������������� � � � � � �
����� ,���	������
��������������������������������������� �����������

	
����	���
�������

5�*<�6� � �� �� >>6� �*=6>� 5>*65��



���
 

����� =	��	������������
������5������ =59� � �� �� �6�

������������������������
� ��� =<9�

�
,	��������	�������������9 � � � � � � �
#	3	��	� � � � � � �
������%�	���
���
	+� ,M���('�� � � ,M!(9� � ,M�)�')9�
���������	�&+	*�	�����
	+� /�9� ,M)�� ,M)'� &� ���0,M'�'2 � &�
�������	*�	����	+�
�+� ���/!� �'� ��� ��� �� ���)9�
������	�������	� !!�� /)� ��� �9� !� (!)�
�
.+����=	�	� 	���������9 � � � � � � �
.++	�+�����
�� �
���	+� � � � � � �
������	*�	����++	�+� �����!�� ��9''� ��()�� ���'�� 0���/) 2� �����('�
������	*�	���
�� �
���	+� !)�(��� �!!� ��9(�� /�!� 0��)'� 2� !/��))�
-��	��+	*�	��������������� � � � � � �
����� ,���	������
���������������
	
����	��� ����/�� &� &� ''�� ��!!�� �)�!()�
����� =	��	������������
������5������ ��/�/� &� &� (�� &� ��/('�

� � � � � � �
�
�

$�	� ��

�B��*� �� 
	+� ��	+	��� ���������
� ����������� � ��� ��	� �	���
	���  �+��	++� +	*�	��� ��� ��	�
�������� �+� ��� ������ ���� ����� ���� =	�	� 	�� ���� ���9� ���� ���� ��	� ���		&������ �	����+� 	��	��
����������������������96�
�
�

� � &�()� �$� � ��'$)� �%1$'&.(�) � �&0 .'� �!&�)�

�.!- .&2*�-)�%&��%1� ?$(-# %& � � � �
� �

�
.+������������������� �;9*��5 � �;59� � �;�9�� �; 5>� �; ��*=57 � �;5�*<�6�
.+����=	�	� 	���������9� )��9' � )�! � �'(� '� � �'��9! � ����/��

�

� � � �

� �

�

��-(&�)��+- %1(&$. ' � � � �
� �

�
.+������������������� �;9>9 � �;< � �;�7� �; � � �; �*97� � �;5*69��
.+����=	�	� 	���������9� /!/ � / � !)� �� � !(/ � ��)/��

�

� 3 %$ � � � �

� �

�
,	�����	��	��������������� �;��*<7> � �;9�= � �;5*�=>� �; �5*�<7 � �; <*<65� �;<<*<���
,	�����	��	�������������9� �'�)�� � '�) � ��!��� �����( � ��/�� � �)��!9�

���
���
�
� !�.�-0(,�)�� �# %&'�

$�	� ��

�B��*� �� 
	� ��	+	��+� �	3	��	� ������������ �	 *�����*� ��	� *	�*�������
� +	*�	��+� ��� ��	�
��������������	����		&�������	����+�	��	����������� �������������9��

�

�



�)�
 

� �
� &.!) $# � �%'$.�%, � � �'(%�� ��.: &(%� � �)(#(%�&(!%� �!&�)�

� .(!1� %1 1���."�5�*��6�6 � � �
� �

#	3	��	 � � � � �
� E���
 � �; <�*99= � �; �7 � �; =� �; �*�6� � �; =<>� � �; <�*�7< �
� �%����O���	��������
 � 9*6�9 � �9 � @ @ ��@� 9*6==�

� .(!1� %1 1���.�5�*��667 � � �
� �

#	3	��	 � � � � �
� E���
 � ,M�)��(/ � ,M�) � ,M)' ,M!(9 0,M'�'2 � ,M�)�/�( �
� �%����O���	��������
 � 9) � �! � �F F F� ��� �

�
�

<" �$ )��$--)2��!%&.�,&�
�
$�	� �������� 	��	�	�� ����� 3�����+� ��	
� +���
�� ������ ��+� B���� �,��� � 1��	�� ��	� �*�		�	���� ��	�
��������+���
�	+���	�  ��<	�� ��	
� ���� ��	+	
� ��	
� �� 
� �	
���	�	��+���� �,��� ��+����	�	��	��� ,�B	��
,�����	�+� 0�,,2� ���� ���

� ,�B	�� 1��
���� :����+� 0�,1 :2� ��B	�� �
���+O ��*	+�� � ���� ��� ��	� ���+��

����	�������������	���

�B��*���	���	���	
�+���
�� ��������+�*����	�����,	����6�
�

"���=��	 � =��	����
.B����

���������=� ������ � =�-� �
0���IE2�

��-� �
0���IE2�

=�-� �
0����,2�

��-� �
0����,2�

�	 ��)��P�� � ��������P�� � ��������=	���P�� � �(�)!� � ��)��(/ � (!/�('� � ��9�9�()( �
.���
�(��P�� � .������P�� � .�������;��	��P�� � ��()( � &� /'��// � &�

�
�

�
>" �''$�%, �!4��. 4 .. 1��0�. 'A	# %1# %&�(%��.(#�.2�� $.-!' �

�
-�� �	 ������ �!�� ���9�� ��	� ,	����� "����� �����3	�� ��	 � ��	���	��� ��� ��	� �������D+� .����
	+� ���
�������������� ��� ���
��	� ��	� *	�	������� ���� +�
	� �� � 	
	������ ��B	�� ��� ��+� ,������� ,����+	�� $�	�
� 4	���3	� �+� ��������

�� ��� 
�B	�� ��	� �	���	��� ��B	 �� ��+�� ����� +	
�&*	�	������� ����� ��� ��	� 	3	���
��	�	��+�	%�	++���B	������+	

���	�+��	������������ ���	+��$�	�"������
+�������3	���������	�+	������	�
�������5	��������
�+���<������	����������������	��� ��	���,M����������,M�/����������*����	��++����	�
��� ��	�	��	��+���	+�B����� �+����	��	�� ��� ���+	� ���� +� ���� ������
� 	%�	������	+��	
��	�� ��� 	%���+����
���*���+��������++� 
�������	���	�+��	������	������ ��D+��	 �+���"������	�+�B	�	������3	�� ����	�
+���<��
�	�+� �����*� ��+� �		���*� ��� ���� ���� ���9�� 7� B	3	��� ��	� �����3	�� ����	�+	� ��� �������5	��
������
� +���<� ��� � � � ,M�/����� B�+� ���� ���+�	�� ���� �� +�	��� �� �	�
�++���������� ����� ��	� ���++�	��
�������5	���������+���	+������	�	��	��+���	+�B�+��� �������*���
�
-��-��� 	�� ���� ���9�� ��	� "����� �����3	�� ��	� ��	���	 ��� ��� ,	����D+�.����
	+���� �������������� ���
�	�
�++���� �� ����
� ��� '�)�(9/�/��� ���++�	�� �������+ ���	+� ��� ��	�	��	��+���	+�B���� ����3�
�	� ��� ,M
����� �	�� +���	�� B����� �
+�� ���
��	+� �� B��3	�� ��� ��	 � +���<��
�	�+D� ��	&	����3	� ��*��+� ��� ��	�
�++����	������	�	��	��+���	+���$�	�+������	���	���� ���B��3	��B	�	������3	�� ��B����	���++	������
��	� +���<��
�	�+� ��� ;������� '�� ������ �	����	+� ��� �� 	� ��	�	��	�� +���	+� B	�	� �����3	��  �� ��	�
�%	����3	��������		������3	� 	���/�����9����
�
��� ��3	� 	�� ���9�� ��	� �	
���	�	��+� ���� ��	� �	*�+��� �����+���	�	��� ��� ,	����D+� ��	�	��	��+���	+��
��	� ,�	
�������� ,��+�	���+�� B	�	� +� ����	�� ��� ��	� � ����� $�	� ���
�������� ���� 
�+���*� ��� ��	�	��	��
+���	+�B�+� �
+��+� +	
�	��
�� ��
	��B���� ��	� ,���� �� � ��	� �	�����	�� ��� ;������� ���� ������ ��	� ����
�����3	�� ,	����D+� ��	���	��� ��� ��+� .����
	+� ��� ���� ���������� ��� ���
��	� ��	�	��	�� +���	+� ��� ��	�
�����+�����������+��������5	��������
�+���<���-��;� ������������������	�������3��� 
�����+��	�	����	�
����
� ,��+�	���+� ���� ��	� �++�	� ����*	�	��� ���� 1��	� B�����*� .*�		�	���� $�	� ���� +� +	
�	��
��
�++�	�� ��� -��	�� �	�������*� ��	� +�
	� ��� +	������	+� � �� �	 ������ ���� ������ � ����
��
��� ��	� ,��� �
+��
�����3	�� ��	� �++����	� ��� ������������ ��	�	��	�� +��� 	+�� B����� B�+� ���	�	�� ��� ��	� �� 
��� �����



�/�
 

�	 ������ �/� ��� �	 ������ �'�� ������ -�� ������ /�� ����� � ,	����D+� ��	�	��	��+���	+�  	���	� �������

��
����	�������	�,������
�
��� ����	������ B���� ��	� ���
�+���� ��� ��	� *	�	������� ���� +�
	� ��� 	
	������ ��B	�� ��� ��	� �������D+�
,�������,����+	����	����������	�	�3	���������	�=	�� ���	��������	�*����	��*	���D+�	����+	�	���
���	��;��������/������������	�����	+������*���	���	 ������,	����D+�.����
	+�������������������$�	�
�������� ��+� +� ����	�� �

� ��	� �	
���	�	��+� ��� ��	� � ��� ��� �	 ������ ����� ���� �+� ��B� �B�����*�
�����3�
������	���	���	�����
�

�
�"  � )�& 1���.&2��.�%'�,&(!%'��

�
������.�������+���	� �
�����	����	������.-�����	���� ����D+���4���+���<��
�	������
�;�
���9�����(�
B��
	�,�-��B�+��
+������4���+���<��
�	������
�=	�	�  	���)�����(���$��+���+�����������������,�-��
����������.��������	����
��*	�����+��	�	���+��	
��	 �������	+������	���������0+		����	��2���

�
,	����� ���� ������ .������ ��3	� �� �	��� ��������� ��� ��� ���+	� ���� +���
��� �	+�	���3	
��� 9�K� ���
,	����D+� �����
�� ����	� ��
� �	
���	�	��+� ��� ������ .� ����D+�+�������� ���� ��+��+	

��*� ����	+�� �$�	�
����������+��������	����������	��	��������-��� 	��� (�����(����-��� 	���!�����9�B����������������	&
�	���	%�	�+���+���	�	���	����
	++��	������	�������	 � ����������	���	���������B������ '�����+�B����	��
�����	�� -��+������*� 
�� �
���	+� ��� ,	����� ���� +���� ������+	+� ��	� +��B�� �+� ����� ��� GE�� �
���	+� ����
����	� -�
� ���� ,	���
	��� ,������� �����������H� ������ �� ��� ��	� ���+�
����	�� ���	����+���	�	��+� ���
��������
���+��������
,	����� ��+� 
��*&�	��� 
	�+	� �*�		�	��+�B���� ,�-�� ��� �
� .�*�+�� ���(� ��3	���*� �	������ 
��+�B�	�	�
��	� �������D+� �	���	��� ���� ���	�� ����
���	+� ��	� 
�� ��	��� � E	�+	� ����*	+� ��� �	���	��� ����
���	+�
	+��
��	�����K����	����+� 4	����������	�+	�������	& ������+�
��
�

�
=" ��.%(%�'�- .�'0�. �
�

"�+��� ���� ��
��	�� 	�����*+� �	�� +���	� ������+� ���� �� 	� ���		&������ �	����� 	����*� ������ ���� �����
�����������������9���	��+���

�B+6�
�

� � . (!1� %1 1�
��.�5�*��6�6�

,	�����	��	��
�����������9�

�	�� �����	� ���	�� ��%� ����� ��� 
	� ��� 	
����� ��
�	�+ � ���
��	����	����

�
�;��*7�� �

�
,M�('!�

Q	�*��	���3	��*	���� 	�����+���	+� � 7*5�<*�69*97� � 9��!/���)�)9! �
"�+���������
��	��	�����*+��	��+�� �	 � �; �6"�� � ,M����9 �

�
�
7" �(3(1 %1'�

�
$�	�	�B	�	������3��	��+��	�
��	�������*���	����+��
 ����	������������
�

�
�6"  � �'!%�)��)$,&$�&(!%'�

�
$�	�	�B	�	� ���+	�+���
��+�	��+���������������	���
� 	��	��������	���������
���������������	+�
�+����
��	������+������	�������� �

�

�



�'�
 

�

��"  �!##(&# %&'��%1��!%&(%� %,( '�
�
1��+	��E	��	�+������	��������-��+������*������ ��E	 ��	�+������	����� �
�
,	����� ��+� �����%����	
�� ���+	�� �����	������ 
	��	�+ � ��� ��	���� ��������*� ��� ,M�'� �+� ��� ������ ����
���������,M�/��+����=	�	� 	���������9��-����	����	� ����������+������*�+���� ��
	��	�+������	��������
����	� �����������+� ������	�� ��� ,M��9�'�)� ���� ,M���� '(/� �+� ��� ������ ���� ����� ���� =	�	� 	�� ����
���9���	+�	���3	
���
�
�
$��&#	
��	������	�+ �

��� �99(�� ��	� �������� ����	+�	��  	���	� ��	� ������ ��� $�%� .��	�
+� 0�$.2� ��	� ��

	������  �� ��	�
"��	���������	���
�#	3	��	�0"�#2�����	����	����	%�� +	���%	+����+��*��������	��������D+����	�����	�
���� �+	� ��� $�%� ��	���� �	��������	+�0$��+2�B����� ,M' /9� ����� �99�� ��� �99!�� � ��� ;�
�� �999�� ��	� �$.�
��
	���������+�����	
�+���
�	�����"-�&�	*�+�	�	���� �����	+����	���������B�+���
��
���	������+�	�		�
������	�$��+���$�	��$.���
	���������	���

	������ � ���	�"�#������	��

	*	�� �	����	����	%��+	���%	+�
B�+� ��������� ��� 
�B�� �$�	� "�#� ���	�
	�� ��	� ��
��*� � �� ��	� ������ ��� .��	�
+�B�	�	� ��	� ��+	� �+�+��

�
�	����*�� $�	� ������ ��� .��	�
+� �++�	�� �� �	+�
������ + �+�	����*� �	��+���� ��� ��	� ��+	� ����
� ��	�
�	���������� ��� ��	� =-�� ��3	+��*������ ��� ��	� $��+� �+ +�*�	�� ��� ,	������ ,	����� ��
	�� �� ������� ����
�	���+��	������� B����� �	����+� ���	+�
3	�� �+� ��� ���+ � ���	�� ,	����� ��
	�� �� ������� ���� #	&����
	�
�	
�	+���*���	��	&����
	������	���+	�������+����	�� ��	��	+�
�������
�
��� ��3	� 	�� �999�� "�#� �++�	�� ��� �++	++�	��� �*���+�� ��	� �������� ���� �	����	���� 	%��+	� ��%	+� �������
,M�()� �
�+� ���	�	+�� ���� ����*	+� ���� ��	� �	��+� �99/� ��� �99!�� �+� �� �	+�
�� ��� ��	� ����	

������  �� ��	�
=	�����	������������	�0=-�2��	��	���%�������$�%�=	 ����	��+�0$=�+2����	��	
��	��$��+�������	���
�++�*��	��+��$�	�������������	+�	�������	�*�����+�� ������	��++	++�	�����+����������
�����
	*�
�
 �+	+����� ����� ��	� ����	

������ ��� ��	�$=�+�B�+�3�� ��� �$�	� �������� 	
	3��	�� ���+�����	+�� ��� ��	�
�$.� ��� ;�
������ ������ -�� .�*�+�� ���� ���'�� ��	� �	��� �� =�3�+���� ��� ��	� �$.� �	��	�	�� ��+�=	��+����
�	����*���	��������D+��	��������������	�	���������� ����	�"�#�,M/(���	��	+	����*��	����	����	%��+	�
��%	+������99/�����99!��
�+���K����	�	+���	�������� �����=	�	� 	��)���999��$�	��������D+��������
���� �	���+��	������� B�+� �	��	�� ��� ��3	� 	�� ���� ���' �� $�	� �������� ���	�
	�� ��	� =�3�+���D+�
=	��+���� ��� ��	� �$.� ��� "����� � -�� -��� 	�� ���� ���!�� ��	� �$.� ��� "���� ��+��++	�� ��	� �������D+�
���	�
��B���� �B�� ��� �����4�+���	+� ��++	����*��$�	� � ������� ��
	�� ��+� ���	�
� ��� ��3	� 	�� ���� ���!�
B���� ��	� ����	�	� ������� -�� =	�	� 	�� ���� ���!�� ��� �� 	� +� +������

�� ��	�����
� ��+	� ��� ,�
�����+�
��	

�� ��	� ����	�	� ������ �	���	�� ��� ��

���� ��	� �++ 	++�	��� ��� ��	� �	����	���� 	%��+	� ��%	+� ����
�	�
��	���+�3�
���,�
�����+���	

D+��+	����$�%���	� ����	��������	+���������	��������+���%�
�� �
���	+� �-��
��3	� 	��!�����(����	�����	�	�������*�3	���	�����+	 ������	��������D+����	�
��������	��	����	�
�������� ��� ��
	� ��+� �	���������� .��	�� ��	� �����	+� � �
	�� ��	��� �	+�	���3	� �	��������� ��	� ��+	� �+�
��B�+� ����	�������	+�
��������

���������������	�"�#��++�	������

	������
	��	����� ��	����	������%	+����,M�/)��
�+����	�	+����������*	 +�
���� ��	� �	��+� �99/� ��� �99(�� �+� �� �	+�
�� ��� ��	� ���� 	

������ ��� $��+� ����$=�+�  �� ��	�=-�� �	��	��
�%����� �$�	� �������� ����	+�	�� ���+� �++	++�	��� ��� �� 	�+��	� 
	*�
� *�����+� �+	�� �*���+�� ��	� ��%�
�++	++�	����++�	�� ����	�"�#�����999���$�	��������� 	
	3��	����	�����	+�������	��$.��$�	��	�����
=�3�+���������	��$.������
*��	�����	��+�����������) �����!��	����*�����,	�����������#	3�	B�����
��<�
��� �	����� $�	� �������� B�+� ���	�	�� ��� ���� ��	� �	+��� �	��� ��	� �	���	�� ������� ��� ,M'���
�	��	+	����*���	��������D+��	����	����	%��+	���%	+� ������	���%� 
	��	��+��99/�����99(���������������
��	���������B�+����	�	�����������	�"�#��/K�
��	���� �	���+������*	�������K��	
��
�	�������	�	+��
�	�� ������ ������	�� ����� ;��	� �!�� ������$�	� �������D +� ������� ����#	���+��	�������B�+� �	��	��
���.�*�+���)�����!��$�	������������	�
	�������	��$. ����"�����-��=	�	� 	��������(����	��$.����
"���� �����
*��	�� �� �	��+���� �	3	�+��*� ��	� ����3��� 
	� �	��+���� ��� ��	� �$.� ����=�3�+�����$�	� ��#�
��
	�� �� ,	������� ���� #	3�	B� B���� ��	� ����	�	� ������ � $�	� ����	�	� ������ ���	��	�� ,	����� ��� ��
	�



�!�
 

����	��������	��	������������	�#	+�
���������	���	 ������)�����9��,	����D+�����	���B�+���
	�����
.���
��������9��� �

��� +���
��  	� ���	�� ����� ��	�	� ��	� ���
�������+� ��� � �	� $��+� +� 4	��� ��� ��	� ���		� �++	++�	��+���
�%�
����*� ��	+	� ���
�������+�� ��	�  �+��� ��%� ��3�
3	 �� ��� �

� ���		� �++	++�	��+� �	��	+	��	��  �� ��	�
���	�3�
�	������	��	
��	��$��+��+�,M9����
�
$�	�����������	+����� 	
�	3	���	+	���%��++	++�	��+� ����
	*�
��
���+�B�

� ��3	������3	�+	� 	��	���
�����+����+�
����	����������
���+�����������	+�
�+� �����	������+���$�	��������D+�	%�	���
�����+	
D+�
���
�+�+� ��� ���	����
� �	+�
�+� ��� ��	+	� ��+	+� B�+� +�  +	
�	��
�� +������	��  �� ��	� =	��+���� ��� ��	�
����	�	������������	���+	����,�
�����+���	

������� ���	�=	��+���������	��$.����"�������=	�	� 	�����
���(��
�
�
,��������$	�����
�-�	������+ �

�
$�	� ����� ������
� ��� ����
��� �����*� ����	��+� ���+��	 ����+	������� ���� �	�
���� ��++	�� ����� -�������	�
���� (��!� �	�
�++�����*� ��	� ��	�+� ������	��  �� ��	� -� 
�$	�����
+� ��� ,	������ ��	

� ���� ��	3���� �����
����+����
� ��� ����	����
�� ��<��*� ��	� ��	������� ��� � �	� $	�����
+� ��	�	��� ��
�B��
�� � ����
���	��+�
B���� 	�����+���� ����	++���	� ����	��+���� ��	� ����� �� ����
�B���� ��	� ���
	�	�������� ��� ��+��
	� ��B��
���*��������	���	����<�*	���������	+�����4�������	� �������������
���	+�B������	

�������	3�������	�
����������
	�����	��������������
������-�������	��� ��(��!�����	�4������	������������
��������
����+�
B	

��+�������;�+	
����.��	�5����������
	�	����*��� 	�+��	��

�
$�	�	���	��� ��	� ����� ��� ����
�� �����3	�� ��	� �����	� 	�+�3	�E����1+	� ,
��� ����N����*� -�������	�
0�E1,N-2�0-�������	�����(��92�������

�B+�$�	������ �����+	3	�&�	���*���	��	������$�	���++�*	����
-�������	� ���� (��9� B�+� ����*��� ��� 	��	���3	
�� �	�	� 
� ����
�� -�������	� ���� (��!�� 7�B	3	��� ���
������ !�� ���!�� ��	� ����	�	� ������ �	��	�	�� �� =	��+�� �� ��� ��	� ��+	� ��� �;�� ����	��� 3+�� .��	�5���
���	����*���	��������������
��������	����	
��	����� 	�-�������	�����(��!�����
�
-�� ������ ���� ���!�� ��	� ��������� ��*	��	�� B���� ��	

 � ���� ��	3����� ��
	�� ��� 1�*	��� �������
����E	�3	� ��� ���	�3	�	� ���� 1�*	��� ������� ��� .����� � ������ ���� #	���+��	������� ��� ��	� �	��+����
���	�� ������ !�� ���!�� �����*� ����� ��	� ����	�	� ������ ���
	�� ��� ���+��	��+��	�3�+��*� 	3	��+�� ���� 
��
0�2� ��	� ��++�*	� ��� -�������	� ���� (��9� B����� +��	�+	 �	+� -�������	� ���� (��!�� �+� B	

� �+� 0��2� ��	�
B���+� ��� ��4�������� ����� ��	� #$�� ��	+	����*� ��	� ��� 
	�	�������� ��� -�������	� ������ (��!�� ��	�
����	�	� �����D+� �	��+���� ���� ��	� 	�����	�	��� ��� -�� �����	� ���� (��!� ������	��� �����	��� ��	�
�����������	

��������	3�������	����	��

&	��	��+�� ����	�+���	���
�+��	������	�,��������$	�����
+�
�����	�	����	�����������

�
.+����	+�
�������	���++�*	����-�������	�����(��9��� ��.���
��������!�������������������	����������
�������������
��������	������������
�������	�*����� ��������	��++�	+����+	�����+������+	���+� 	���	�
����	�������	�#$����+��++	����	���+	���
	�� ����	�� �������
�	+������*�-�������	�����(��!��

�
-���	 �������������(����	�����	�	��������

�B	����	 ���
��������	+D����	�3	������ ����	��	����	���
������������	���+��	���������	�
����*�����
�������- �������	�����(��!�3�
����������
��� 
	������	���
�
�	�����
+� ��� ,���������$�	� ������ ��++�
3	�� �

� 	%�+ ���*� ��4�������+� �*���+�� ��	� ���
	�	�������� ���
��	���������	��������	��	����	���
��������	+����+� ������	����	
���������
��+������	�#	*����
�$���
�
������ B������ 9�� ���+� ��� �	�	����	�� ����*� ���	�+�� �� 	� �	�+��� 
	�	++� ��� ��	� ���	� ����	� ����
�	
���������-���	 �������(�����(����	����������4��� �
��B������	3����������	

����
	����+������������
�	���+��	������� ��� ��	� #	+�
������� -�� ���� ���� ���(� � ��	� ���		� ��
� �������	+� +� ����	�� ��	���
�����	�	�+�3	� #	
�������� ,
��+� ��� ����
����	� B���� � �	� �	 ������ ��� #	+�
������ ��� ��	� ����	�	�
���������
�
�����
� ;�+���	� ����	��� 0�;�2�� J
������� �� �*��� ���� "��������� $�� �<��� ��
	��  	���	� ��	� ����	�	�
������������������+������	������������
��������
��� ���������	���	����*���	���	����*���������	����



�(�
 

-�������	� ���� (��!�� ,	������	�+� �

	*	�� ����� ��	� �� ���+	�� ��	���	��� �+�R��  ��5	�� ���� ��
�����+�
���	���� ����	�������������
�������B������	�����	�	 ������8+�!����������!��	��+������������	 ������
���(��	+�
�����������	���+	R���$�����	����	�����	�	 ���������+������++�	������$#-����-��	��*������*�
��	����������
	�� ����	��	������	�+���
�
-�� ���� �(�� ���9�� ������ .
��	��� E��� ��� ����
�� �����3 	�� ���� +�*�	�� �����+	�� -�������	� !�!!�
0B�����  	���	� -�������	� ���� (�(!2� �	�	�
��*� -������ �	� ���� (��!� ���� (��9� ���� �

�B��*� ��	�
�������	��+���������	���
��	���+����,����������
�
-��;��	�������9���;�������	�+���
	�����	����������� ����� �������*���+��������E��� 	���	���	�����	�	�
������� +		<��*� ��	� ��

���������� ��� -�������	� (�(!� �� -�� ;��	� /�� ���9�� ����	�� ����
�� ������ E����
.��	�5�� ��
	�� ��+� �B�� �	������� B���� ��	� ����	�	� ��� ��� +		<��*� ��� +���� ��	� ���
	�	�������� ���
-�������	�(�(!���$�	���������+����	�	����	��������� ��
	���+�����	��� �����	����������������++�	���
�	���������	+�������*����	����$�	��������
	����+��� ��	������.�*�+���������9��
�
��� �� #	+�
������ ���	�� .���
� ���� ���9�� ��	� ����	�	� � ����� �+��=�3�+���� �	�	��	�� ��� ��	� ��+	� ��� ��	�
������ ��� "�����7�B	3	��� ��� ��+� .���
� �(�� ���9�#	+�
 ������� ��	� ����	�	� ������ ��� "���� �	��	�� ��	�
������� ����#	���+��	�������� -�� ���� �9�� ���9�� �;�� �� 
	�� �� ������� ���+���� ��	� ������ ��� ��	� ����� ���
����
�������+�*���*�=�����-�������	�����!�!!� ����� �+�B�+��	��	�� ����	�����	�	������������+�;��	�
��� ���9�#	+�
������ ����  	��*� ����� ���� ����	����� ,	� ���� �	�	�3	�� �� �����	� ��� ������ ��� ;��*�	���
����� ��	� �
	�<� ��� ������ +�����*� ����� ��	� ������ !�� � ��!� �	��+���� ��� ��	� ����	�	� ������ ���� ���
�	 ������ �!�� ���(�  	���	� ����
� ���� 	%	������� ���� �� +� ��	�	���	�  		�� �	����	�� ��� ��	� "��<� ���
�����	+����;��*�	����
�
�
-�
����

������	������:������+ �

�
�O$���
�����+��<�����������
���
	+�+����B	+�����:�� ����+�������*��+	�+����.�*�+���������'�	������	�
���N�� ���*��B���������*���������+����
���	
���
���

� �
$�	� �������� ���	����	
�� ��+�����	�� ��+� ��
� +��

� *	 ���� 	
����	��� ���� ��
� +��

� �	��+� �����
�	�	�3��*� ������������ ��� ��	� �����	���� .�� �	���
� �� �� +�����	� �++	++�	��� B�+� �������	�� ���
�	�	����	���	�	%�	��������	�+��

��
-��+	�����	���3	+��*�����+� ����	���	���
�$�+<����� 	����:������+� ����	�=	�����	������;�+���	�����
��	���	���
�"�������������	���
�����0�"��2�� ������ ������	��B�	�+�����O$�����
���������+���	������	�
=	3	
���	��� ������������ 0��=�2� 
�� 
	�� $�	� =-;� ���� �� ��� �������
� 
�� �
���� ��� ��	� ����� ��� $�	�
����������7�B	3	�����	��"�����������	�������������� 3	��3	�
���	����	�3	++	
��$�	�����������+�
���	�
	����	�������*+������	��"��������	�=	�����	�� ����$���+����������������������������0=-$�2�
�����+��B�����*���+��	+�
��������

�
$�	������������
	�	��	����G��+������Q��<H����*����� �3�
3��*��	+��	��+������	����	��	����	�+����
��	� �
	��&��� ��	������+����� �� �
�5	�� ��+�	��
��		+ ���� �++�+�� ��� ��	� ��	������+��"�� ��	� ����
	� ���
��3	� 	�� ���'�� ��	� �������� ���� �
	��	�� ��� �

� ���	� �	�� +���	
��	+� ���� B�+� ������	��  �� ��	�
��+�	�����+� ���	�  ��$�+<����	� ��
��� �� -�
� ���

�0�- �2�� �� ��
��&�*	���� *����� �����+	�� ��� �������
+�
����� ��	� E���
� :�3	���	��� 1���+�� =	�����	��+� ��� 7	� 
���� ��3�����	��� ���� ������
� #	+����	+��
�����
�Q	
���	�����=	3	
���	����������	�,��
�����	� ���+��:�������

�
$�	� �������� B��<	�� �
�+	
�� B���� ��	� ���3�����
� *�3	 ���	���� =	�����	��� ��� Q	
���	� ���� �����
�
=	3	
���	���0=�Q=2��=	�����	������.*����
���	�0=.2� �$	������
����������������<�

+�=	3	
���	���
.��������� 0$��=.2�� ��	� ,��
�����	� "�+��	++� ���� ���� �
� ,��*�	++� 0,"�,2�� ��� �	3	
����*� 
�3	
������
���*���+� ���� ��	� 
���
� ����������� E�+�� ��3	� 	�� �!� � ���'�� ��	� �������� �	
�� �� +��	�������
����	�	��	� ��� ����	������� B���� ��	� 1��3	�+���� ��� �� 	� ,��
�����	+� &� J�+���+�� ��	� �������
� =�+�+�	��
�����������*� ������
� 0�=��2�� ��	� Q��
�� Q�
�
��	� ��� �� 0QQ�2� ���� ��	� :������+� ,��3�����
�
:�3	���	��� B���� ��	� � 4	���3	� ��� �	3	
����*� ��� ���	 *���	�� �++	++�	��� ���� �������
� ���� ��	�
�	�� �
�������� ��� ��	� ���3���	�� � -�� ���� ��� ���3���� *� �
�	�����3	� 
�3	
������ ���� ���	��	��



�9�
 

:������+���+����	�����������+�	+�� 
�+�	�����*���+� ��������
���	+����	������	
���*������3	� �+���
	��������������	����3���	���
�
$�	� �������� �
+�� 	+�� 
�+�	�� �� ����&��
���	� ���<� �� � ��	� �����	�+�� .+���� ��+�	��	+� =	3	
���	���
�	��	��0��.�=��2���	�������	���B�������	3��J�
	���� ����.�*�+�����!����	3	��
��	��	+	�����3	+������
�	�� ��  ����*��+� �	�	�3	�� ����+&��� �������*� ���
��� �*� ��	� ���+��������� ��� ��+�� ��*	+��+���<��*� ���
���*	�
��*+���		���*�������	����	�B��<������	���+�� ��*	+�����3	+���*��������<�*��*�����+����	������
	�+��	��������	����*�����+�+�+����� 
	��
�
#	��	+	�����3	+� ����� ��	� ���	��������
� -�
� ,�

���� �� ����	�+������ ����� 0�-,�2� �	�� B���� ��	�
�
������+� �����3�����+� ���	��	�� ��	�+� ��� :������+� � �� *�3	� ��� ���	�������� ��� ��	� �	
���	�	��+� ���
��	� �
���� �+� B	

� �+� ��	� �����	��+� �	
���	�� ���  	� + � ����	�� ��� +������� ��� ��	��� �
���+��� $�	�
�������� ��+� ��
	�� �
���� ��������*� ��� �� ����
� ��� � ,M � ���� �*���+�� ��	� �-,��  �� �	��	� 	�� ���(�� .�
����
����,M���9����� 		������������	�����������-��� �����	�����
����+������*��
���+�������-,�����,M�
9�����	�����������

	��	��,M��)����;�
���!�����9��+ �����
�+	��
	�	�������
�
-��+	�����	� ���	+� ��� ���9�� ����3����
+� �
�����*� ��� ��3	�+���	�	�� ����*	+� ��� �������� ��� �	�+���
�
��4�������� �	������������
���

	*	�
����	����	%��+� �	������	���
�+��

�B	�	���
	���*���+�������	�+����
,	����� ��*	��	�� B���� ���+���	� �������	� =	3	
���	��� ������� ,	����� ���� ������ ��� 	���� .*�����
��+�	������O$���
������$�	+	���+	+��	������	����*� 	���	���	�,��3�����
�,��+	���������:������+�����
+���
��  	� ���	��� ��B	3	��� ����� ����
����+� B���� ��	� +��	� +���������  �+�+� ��+�  		�� ��	3���+
��
��+��++	����
�
�
"������#	�
�,���	����$�%���+	+ �

�
-��.�*�+���������!��"������,��3�����
�$�	�+��	���++ �	��������
������	����=	
��
�	���#	�
�,���	����
$�%� �	
�����*� ��	� �������� ��� +	��
	� ��	� ������� ��� , M���'(� �

	*	�
�� ��� �	
��
�	��� �	�
� ����	����
��%	+��+�����	��	� 	���������!����

�
$�	� �������� ���� ��	3���+
�� ����	+�	�� ��	� �++	++�	�� +�+� 4	��� ��� ��	� �����	� ���=	
��
�	��� #	�
�
,���	����$�%	+�� ���	�
	�� ��	�+��	� ��� ��	�E���
� "��� �� ��� .++	++�	��� .��	�
+�0E"..2�� ���� ��+�	��
��	��	�	++����+��	��� ���+����+������

	����������� 	��++	++	�����������$�	�������������	+�	����	�
���+�� �++	++�	��� ��3	���*� ��	� �+��	��5������ ���� :�+ � -�
� 7������	��	�� 0:-7$�2� ����
���	+� ��� ��	�
�������� B����� 	�4���� ����*� ���	�+�� �� /&�	��� �	�
� �� ��	���� ��%� 	%	������� ���	�� ��	� -�
�
=	�	*�
������ E�B� 0#.� ()!92� �	�� "����� ��� ��3	+��	��+ � 0"-�2� �	��������	+� ��� #	*�+��������� � � $�	�
+	����� �++	++�	��� �+�  �+	�� ��� �

	*	�� ���&�	�
����� ���  �� ��	� �������� ��� ������	��	+� ����
	
����	��� ��� ��+� "������ �	���	��� ���� �	�
� ����	���� ��%� �����+	+� ���O��� ����� ��	� ����	�� ��%	+�
��	�	���+���	� �99)��$�	� �������� 
�	+����	�� ���+�+	� ���� �++	++�	��� ��� ��	�*������ ����*� ���	�+�
����6� ��	�	�B�+� ��� ���&�	�
�������L�  ��<� ��%	+� ����  	� �++	++	�� ��
�� ���� �� ��%����� ��� ��� �	��+��
	3	���++����*������L�	����	��+�3�
������+�B	�	��+	� L�+��	���4�+��	��+�
�<	��++	���	���	�	�������
���&�+	�B	�	��������+��	�	�L�+��	��++	�+�B	�	���<	� �����B��	������	��++	++�	��+L�����+��	��++	�+�
	�4��	���	�
�����	������%�	%	������+��
�
���B���+������*� ��	� ���	�
� ��� ��	� E"..� ���� ��	� ��+� ��*� ��� ��	� +��	���  ����� ��	� ,��3�����
�
$�	�+��	�� ����		�	�� B���� ��	� �� 
�������� ��� ��	� ,� 
��� .������� ��� ��	� �++	�+� ��� $�	� ���������
B�����+�	�+	������-��� 	���!�����!���

� �
$�	� �������� 	%	��	�� �

� 	�����+� ��� 	%�
���� ��� ��	�$ �	�+��	�� ����� ��	�+��	��
	�� ��������+�
	�B�+�
�

	*�
� ���+��	���*� ��	� �������D+� ���	�
� ��� ��	� E". .� ���� ��	� ��+���*� ��� ��	� +��	���  ������
���+��	���*� ��	�$�	�+��	�D+��	��+�
� ��� ����	
� ��	� � �������+�
	�� ��	� �������� ��
	�� �� ����
����� ����
��4�������� ��� -��� 	�� (�� ���!�  	���	� ��	�#	*����
�$ ���
� ������ ���+���� ��	� ��������+�
	�� .�B���� ���
��4��������+������*���	���
���*������	��� 
�������� �������
���	���+	��+�����

���	���	��B�+��++�	�� ��
��	�#$�������3	� 	��/�����!����

�



���
 

.�������������+��++���
	��  ����	� ,��3�����
�$�	�+�� 	�������	�*��������������&+������*�B�+��	��	��
 �� ��	� #$��� 7�B	3	��� �� +���
��� �������  �+	�� ��� ��	� +��	� *������ ��� ������ +������*� B�+� ��
	��
 	���	� ��	� E"..�  �� ��	� �	+����	��+� ���� ��	� ������� B �+� *����	��  �� ��	� E"..� ��� =	�	� 	�� ����
���!����

�
-�� ;������� )�� ���(�� ��	� �	+����	��+� ���	�
	�� ��	� #$ �D+� *����� ��� �� B���� ��� ��4�������� ��� ��	�
����	�	� ������� -�� �	 ������ �(�� ���(�� ���� ����+	
� B� +� +	�3	�� �����	� ��� ��	� #	+�
������ ��� ��	�
����	�	� ������ ���	����*� ��	� �������� ��� ��
	� ��+� ��� �	��� ��� ��	� �	������� ��� ��	� ,��3�����
�
$�	�+��	�����"������
�	+������*���	�#$�D+��++����	� �����B���������4���������*���+����	���
���*������
�� 
����������������

	*	���	
��
�	�����������	���� ���	�
�����	������%	+���$�	��������D+�����	���
B�+���
	�����������!�����(�� �
�
E�+�� ;������� �!�� ���(�� ��	� �������� ���	�
	�� ����� �� 	�E"..D+� ��+��++�
� ��� ��+� ���	�
�  �� ��
��*� ��
�����	����.��	�
�B������	��"..����

�
-��;��	��!�����(����	�����	�	���������+��++	����	�� 	���������
	�� ��$�
	���������	�-��	��*������*�
��	�B���������4���������.

���3	�;�+���	+��������	� ������$�
	���D+����	�
�B�+�����	����

���	�	���3	�
���O���B�+���
	������������	��$�	��������
+�����
�	 ����	��	������	��������+�	*�����*���	���	����������
�����+�B�	�� ���B	���+����*��� ��� ��	� ����	�	� ������B �������*���*� ����� ��	� ������ ��� .��	�
+�� ���	�
���������
�����	���������
	���������	��++�	+����+	� �  ����	����������*���+����	��++	++�	���+���
��
 	� �	+�
3	��  	���	� ���� �������� +�
	� �+� �������	�L� � ���� ��	� �������� +�
	� B�

� ��3	� +	����+�
�	�	���++���+� ��� ��	� ��	������+� ��� ��	� �������L� ��� � ����� �� +��	���  ���� ����  	� ��
	�� ��� 
�	�� ���
����	��� ��� ��	� ��%	+� ���	�� ����	+�� ��� +���� ��

	��� ���� ������+� ���� �	���+��	������� ��
	��  ��
,��3�����
�$�	�+��	��������	�E	�*�	����,��3���	+��� ���	�,��
�����	+�0E,,2�B	�	��	��	����
�
.

��	����*������	��+������	�#$����+	���	���B��		�	 ��+� ����	�������	+�
�������

�

��"  �(%�%,(�)��(':���%�� # %&���B ,&(3 '��%1��!)(,( '�
�

���	�*���%����*	�#�+< �

$�	��������D+����������
�����	�����+���	�,��
�����	 ��	+���B������+���	��	����������������	� �
<����
��	��������D+��	3	��	+���$�	��������D+�	%��+��	+��� ����	�*��	%����*	���+<����+	�����
�������1��
��

��&�	�������	��+�
	+��+�B	

��+�������+	+������ ���

���������	���
������	���
	����������+���.+�
�� �	+�
�� ��� ���+�� ��	� �������� ��������+� �� 
	3	
� ��� 1�� ��

��&�	�������	�� �++	�+� ���� 
�� �
���	+�
�����*� ��	� �	������ ���	�*�� 	%����*	� ��+<� �����+� ��	 � ��� ����	�	��	+� ��� ��	� 
	3	
+� ��� 1�� ��

��&
�	�������	���++	�+�����
�� �
���	+��

$�	������������+�	+�����
��������	�*��*����	�*��	%� ���*	���+<� ��������+��*�����	�������B���+����
 �� +� +�������*� 1���� ��

��&�	�������	�� 
�� �
���	+ � B���� �	+�& �+	�� �	 ��� � $�	� ������
� �	�*	�
���3��	��  �� 1�� ��

��&�	�������	�� �++	�+� �+� �
+�� �� ����	�� ��� �	�*��*� �	��+���+�� � .+� �� ����	�� ���
��
���������	�����	�*��*��+�
����	�������	�	%�	���� �����K������	����	�
���*�	%��+��	��

$�	����������+��

�B	�����	�*�*	��������3	���+<���� �*	�	���+����	*�	+��������������������+����	�*��
	%����*	� ��+<� 	%��+��	�� � E�++� 
����+� ��	� ��� �
��	�� �������	�� ���
�� ���� �	*�
��
�� �	3�	B	��  ��
����*	�	������

$�	� ��

�B��*� �+� ��	� +��������� ��� ��	� �������D+� ��� 	�*�� ����	���� �	�������	�� ��������
� �++	�+�
����
�� �
���	+��+��������������������������������� 9�����=	�	� 	���������96�

�

�



���
 

�
� ��.�5�*��6�6 � �����������9 � =	���������� 9�
� �%���� � ���1�= � ���1�= �
��������
��++	�+ � ��� � (� � �/� �
��������
�
�� �
���	+ � �9=7 � � 0�!/ 2� 0��( 2�
�	�����	�*��	%��+��	 � ��>� � � 09)2� ��� �

�

$�	�	%����*	����	+��+	������	+���	���	�1����

����	 �������	����������
��++	�+�����
�� �
���	+�+���	��
� �3	���	�,M)/��!�0�������������2��,M)(����0������� �����92�����,M)'����0=	����������92���	+�	���3	
���

$�	� +���		���*� �� 
	� +��B+� ��	� 	��	��� ��� ��	� �	��	� ��*	� ����*	+� ��� ��	� ,��
�����	� �	+�� ��� 1��
��

��� 	%����*	� ���	� ��� ��	� �������D+� �����	�  	���	 � ��%�� $�	+	� �	��	���*	+� ��3	�  		��
�	�	����	�� �+	�������	����<	��3�
���
�������	%���� *	����	+������	���	3���+����		�������+�������	�

����	�+�	��	�������������������������������9������ ������

��	������9���$�	�+	�+���3�������
�+�+��+�
 �+	�������	��������D+����	�*������	������������
�� �+����	��+��	
�����	����+���	�	��������������
�
��+���������	��B����	��	���	+�����	������� 	*�����* ������	��	+�	���3	��	����+��

7��� ��	� ,��
�����	� �	+��+��	�*��	�	�� ���B	�<	�	�� �* ���+�� ��	�1�� ��

���� ��	�� ��	+	�B��
�� ��3	�
��	���

�B��*�������6�
�
� ��.�5�*�

�6�6�
�����������9 � =	�������

���9�
����	�+	O=	��	�+	����	%����*	����	+ � <"<<C� ' � (� K� ���!� K�
����	�+	O=	��	�+	������	 &��%������	 � � ><>� , ��9 � 0,M!�! 2�

���	�	+��#��	�#�+< �

$�	��������D+�	%��+��	�������	�	+�����	���+<��+���� �
���	
��	�������+���+��������+��	
��3�
	��+�����
�	 �� ��+����	��+�� � ����	��
��� ��	� �������� ��+� ����	 3	�� ��  �
���	�� ��%� ��� ��+��  �
���	+� B����
3�����+��	��+������	+�������%	�������
�����*����	+� �����+�3�����+��	 �+��

�����	� �	�*��*� �	��+���+� ���� �
�����*� �	��+��O���	� 	+�� ���	+� B�

� �������	� ���  	� *���	��  �� ���
�++	++�	��������	��3	��

��	��+����������	�	+�����	 ���+<������
	+������	�,��	��������������+��	���*�
��	��	��	��	��������++� 
	��	��+����������	�	+����� 	���3	�	��+��

$�	� +���		���*� �� 
	� �

�+����	+� ��	� +	�+���3���� �� � �����	�  	���	� ��%� ���� ��	� �	����+�� *�3	��
����	�+	+O�	��	�+	+� ��� �	��+��� ���	+� ���� ���	�	+�� � ��	+� ���� ,��
�����	� �	+�� 
���+� ���� 1�� ��

���

���+���

����B��������9/K�
	3	
����������	��	��B�� ��	��	����������	� 	*�����*� �����	�+�����	����+��
$�	+	�����*	+���	����+��	�	����� 	��	�+��� 
����++�  
	�*�3	����	�� +	�3�����������	3��
��*����<	��
���������+� ��� ���+	� �	����+�� $�	� ��
��
�����+� ��	�  �+	�� ��� ��	� �������D+� ��������
� ��+����	��+�
�	
�����	����������+	�+���	�	��+������������
���+�� �������	+���.

����	��3���� 
	+���	��	
�����+������

���	��� ��� ����*	+� ��� ���	+� ��� ,��
�����	� �	+�� ����1 �� ��

��� �	�������	�� 
���+� ���� ��+��  �
���	+�
B�����
�����*����	�	+�O�	��+������	+6�

�
� ��.�5� *�� 6�6 � ������ ����� 9� =	����������9 �

� �
� � ��� � ,7, � 1�= � ,7, � 1�= �
����	�+	O�	��	�+	����	�	+���� �	+� �
������������	��+��+� ���"�5C�� �<"6�C�� 0���'9K2� 0����)K2�

�
0))��/K2�

�
0���(�K2�

����	�+	O�	��	�+	����	�	+�����	+� �
�����������+������	���
���+� 7"55C� �� �(�)'K� ���99K�

�
����!K�

�
&�

����	�+	O�	��	�+	����	�	+�����	+� �
�����������
��*��	���
���+� 5"6>C� �� �!��!K� &�

�
�/��'K�

�
&�

����	�+	O�	��	�+	���� �
���������	��%������	� � �6<� � � ��� , //!� 0, '2�

�
, !���

�
0, ��2�



���
 

$�	� ��

�B��*� �� 
	�+	�+� ���� ��	� �������*� ������� �� � ��	� �������D+� ��������
� ��+����	��+� 	%��+	��
������	�	+�����	���+<6�

�
� ��.�5�*��6�6 � ������ ����� 9� =	����������9 �
��+�� ��� ��<�������+��	
��3�
	�� � ������� , �< *�5> �� ��������������

, )�9/�� �
����������� , 9�(() ��

����� &�	���
���+� � �������� 5�*<6< �� ��������������
)����'�

��������� )��!)) ��

E��* &�	���
���+ � ������������� �*�>� �� ��
��(��� �

�������� � � ��� ��

�	�+���3���� ��� ���	�	+�� ���	+� 3���	+� �����*� ��	� �	� �� ���+��	���*� ��	� 3�
��	� ��� ��+�� ���� 
����
����+������+�� �$�	� ���
�+�+� � �3	� �+� ���+��	�	�� ���  	� �� �	��	+	�����3	� ��� ��	� �������D+� ���	�	+��
���	���+<��

�
��	����#�+< �
�
���	��	���3	
������*��*���	������+<����	����������	 *�
��	+�����	%�	��+���	������
�����
��
���	������
��	���&B������ ��+���	�+� ���� �����	������	+�� ���+�+� 	���B���� 	+�� 
�+�	�� �������� ��	���� ��
���	+��
*���	
��	+� ���� ��	���� 3	����������� ����	���	+�� #	
� 	+�+� ���� ��	���� ����
���	+� ����� ����	� ��+���	�+�
���	�*�� +��*	+� ��� �	3�	B�  �� ���<	���*� ���� ������	� = �3�+���+�� .����3�
+�� B����� ��	�  �+	�� ���
������+� ��� ��	���� 
��	+� �	
�	+�	��� ��	� 3	+�	�� ����* � 
��	� ����*	�+� ���� ���� ����*	�	��� �����
���
��	���	�,�	+��	���������	������������

�
:	�	��

�����	���%�������	������+<�	%��+��	�������� ����
��++	�+��+���	�����
��������*�������������	�
��������
� �++	�+��+�+��B�� ��� ��	� ���	� ��� ��	� ���+�
 ����	��+���	�	��� ��� ��������
� ��+������ ��� ��� ��	�
���	+������	����+�
����	����������
�+���	�	��+���+� +������5	�� 	
�B��
�
�

� ��������������� ��.�5� *��6 �6 � ��������� �������� ������ ����� 9�
��+����� ��<�������+��	
��3�
	��+ � �; �< *� 5>� ,M) �9/� �
#	�	�3� 
	+ � ��*<95 � �( � /�9 �
$���
� � �; 9� *>�7 � ,M� � � )(� �

�
$�	� ��	���� ��+<� ���� ��+�� ���� ��+�� 	
��3�
	��+� ���� � 	��3���3	� ��������
� ��+����	��+� �+� ���+��	�	��
�	*
�*� 
	��+���	���	������	������	+���	��	���� 
	� 	�����	+�B������*��
��
����	%�	���
���	���������*+� �
$�	���	����
��
����������+����	����������
��++	�+�� +���	�	���	����+��	�	����� 	���*��*���	��

�
������������*�����	��	�	�3� 
	+�������	����
��	+��� �	�����������������+���&��&���	��	����+�B�	�	�
���
�� +�
	+� ���� ��

	������ ����+������+� ��� �

� ��+� ��	�+� ��	� �	����	�� ��� �	�
&���	� ���� �����&	���
+���	�	��+�����������+���	����B���	�������+���	�+�� +���

	�������	������������	�=�3�+���D+���	����
=	�����	��� �	*�
��
�� �	����+� ��� ����*	�	��� ����	� �	 �	�3� 
	+�  �
���	+� 0�����
�2� ���� ��	����
���
�5������	�����	����0+	��&�����

�2���
�
����
���
���� � $�� ��	� 	%�	��� �������� 
	�� ��	� �������� �
+�� �	
���	 +� ��

��	��
� �+� +	������� ���� ��
��	���� ����
���� ��� ����*��	� ��	���� ��+<� ��� ����	� �	 �	�3� 
	+�� .���*� ��	� ��

��	��
+� �	
�� ��	� �	�
�
	+���	�����*�*	+�� ��<�*������		+��
	��	�+������	�� ��������+�� ���+���$�	+	�+	������	+�������
�� 	�
��

	�����������
�	��������	���
�������+���	�+��
�
������� 
���� ��������
������ � $�	� �������D+� 	%��+��	� ��� ��	���� ��+<� ���+	+� ����� � 	���
�� ���
�����	��������:	�	��

�����	���%�������	������+<�	% ��+��	��������	��	�	�3� 
	��++	�+��+���+��������*�
������� B������� ���+��	���*� ��

��	��
+� ��� ��	���� 	� ����	�	��+�� ��� ����� $�	� �������� ��+� ���
+�*��������� ����	��������� ��� ��	���� ��+<� +���	� ��	� �������� �	�
+� B���� �� 
��*	� ��� 	�� ���



���
 

����*	���+�����	� ��+���	�+�� �$�	� �������� ��	+���� 	% 	���	� ���� ��	����*������		� ��� ��3��� ��� ����
�����	��������
�
������� ��
������ � ��� ���������*� ���� ������

��*� ��	���� 	%�	��	�� ��� �� ���	�������� ��	� ��������
�����+��������	�	�+�3	���	���������*�+�+�	�� �+	��� ����������
��������&��������
��++	++�	��+������+�
��+���	�+����������
�������+� 	��*� ���+��	�	�� ����� �+	�������	���������
�+������*������	���+���	��
B��
	� ��	� ���&��������
� �+�	��+� ���
��	�  ��� ��	� ��� � 
����	�� ��� ��	� �++	++�	��� ��� ��	� ��+���	�D+�
�����	���� �+��	++������*	�	��������
	������+���� � �<*�����������	����� ������� ������	+	�������
���	����
� �+��	++��	�
��*+�B������	������������
�
�
�++� .� G ����� ��
�� H� ��	� �������+� B���� +����*� ��������
� ��������� ����  �+��	++� �	��������	� ����
B������	�
�B	+���	���
����+<���
�
�
�++�"�G �����
�����
�� H��	�	������������+����+���+����������������
����� �
����������	����+������*�
 ���B����+��	�	
	�	��+������+<+�B�	�	��	�������	�+� �	����������
��+��	�	++����������	���������*��	�
��+<�����	���
����
�
�
�++���G ������
�� H���	��������+�B������*����� � �
��������	
��
�	��� ������	���
���
E�
�������#�+< ��
�
$�	����������+�	%��+	�������	���++� �
�����������3	 �+	�����*	+������	� �+��	++�	�3�����	������O���
��+���	������+����
���	+�
�����+� +������

����*�	� �B��<��*�������
��	
���	�	��+��������+	
�	��
�����
�������
��������������*����������
�B��<��*�������
� ��
��
$�	�������������*	+�
�
���������+<� ��<		�
�������� ���*���+���+����+�������+�B	

��+�����������*���
���
� ��� ��	���� 
��	+� ����� ��������
� ��+��������+� �� ��� 	%�		�+� ���4	��	�� ��������*� �	
���	�	��+� ����
B��<��*� ������
�� $�	� ��������� 
�<	B�+	�� �	*�
��
�� 	 3�
���	+� ���	�� ��������*� ��+����	��+� ����
�����*	�	��+���� ����	����	��������D+����*	����+��� �	+������������*��
�
�

� ����������,���	�#�+< �
�

$�� ������5	� ��	� �������D+� ��+<� ��� ���	����
� 
�++	+� ��	� ��� 3�
���
���� ��� ���	��������
� ����	� ����
�������� ����	+�� ��	� �������� ���
	�	��	�� ���������� � 	�*��*� ���� �	���
	��� �������+�� � $�	�
�	�*��*����������������3	�� ����	�"-=��+����	��	��� ��0�2�����	������*��+�����-,��0�	������,
���+�
��� ���*����	2& �+	��+�
	+� ����0 2� ����	��� �������� � �3	�����	+� ����� ��B�B���� ����	� ��+<��7	�*��*�
��
����0���
����*� ��	� �+	� ��� ���������� ����	�+B��+� �  ����*� ��� ���� ������+�� ���� �+	� ��� ��

��+�����
���		&B��� ������+L� B���� ��

��+� ���� �&B��� ������+� + ������*� ��� ������ ���(2� �	3	
��	��  �� ��	�
����������#�+<�����*	�	����������		��+�����
��	���= 	��+���+���	�*���	�� ����	����������+�+	������
�����3	�� ����	��������D+�����*	�	����
�
�
-��	�����<	��,���	�#�+< �
�
$�	� �������D+� ���<	�� ����	� ��+<� ���+	+� ����� ��+� ��3 	+��	��+� �����	�� ��� ����� 3�
�	� 0�J,E� ���� .���
��������
��++	�+2���������*	+���+���+<����+��*����� �����*	+�������<	������	� �����������*���	�����*	+�
�����	����<	������	������	���3	+��	��+��
�

�
�
�
�
�
�
�



�)�
 

�
�

����������������������� &.!%��!.-!.�&(!%��%1��$�'(1 (�.( '�
�

������������������������ , (3��) '� � �

�������������������������.,0�5�*��6�6� � �

����	#!$%&'�(%��())(!%'��� �

� � � �

� � � �

� � � �

"�	�<��B�6� � � �

.������+�#	�	�3� 
	�&�$���	� � ����()�

.������+�#	�	�3� 
	�&����&$���	� � �'��/9�

� � � �

$���
�.������+�#	�	�3� 
	� � �!�/)��

� � � �

� � � �

� � � �

� � � �

	��
�������	���	����
��������/	����� �

� � � �

#	�	�3� 
	+� �&������+� � 9�)/��

� � � �

� ��&'�����+� � ��)'9�

� � � �

� '�&9�����+� � �')�

� � � �

� -3	��9�����+� � 0��)2�

� � � �

$���
� � � ��*7>� �
� � � �

.

�B���	�������� ���
��������+� � !!(�

� � � �

.������+�#	�	�3� 
	�&�$���	� � ��*�=9 �

� � � �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�/�
 

�%& .(#��(%�%,(�)�� -!.&��'�!4���.,0�5�*��6�6�
�
��%�� # %&��(',$''(!%��%1�	%�)2'('�!4��(%�%,(�)��!% 1(&(!%��%1�� '$)&'�!4��- .�&(!%'�

�

-�	�����*�#	3	��	+������%�	�+	+��� �

� � � � � � � � � �
�(%�%, (�)�
(�0)(�0&' � �8�%$�.2�&!���.,0�5�*��6�6 �

0�����

����,	+�+2 � ���� � ���9 � K�����
0=	�2�

��
	+ � <<*==5� �)�')9 � '� �
��+�����:���+���
� � <�*96� � ���999 � '' �
:��++����*�� � 9*9=� � ��'/� � �� �
�	

��*�C�.�����+�����3	 � �*55> � ����� � � �
��� &��	�����*�����*	+ � <�� � ����� � 0/�2 �
�	� ������	 &���+�
����	� � �*75� � (!) � ��� �
�"�$=. � 9*5>5� ���)� � �/ �
��
	+�J�
��	�0�"2 � ��*>96 � 9�!(/ � �9 �
������*+��	������	 � 6"�6 � ��9 � ��� �
#	����������
	+ � 5C� �K � � �

�

,	����D+� 4(.'&� ?$�.& .� % &� -.!4(&�
#!. � &0�%� 1!$�) 1� 4.!#� )�'&� 2 �.�
���**	�	�� ������	�+	��+�
	+�3�
��	+�
���� ��*�	�� ���*��+� �����
�	�����	����
� +�
	+� B���� ��	�
����
	����O+����� ��� ��	������+� ���
��	� "$@� �
���� 
�+�� �	���� ��� ���
��  	�
�	��

	���������	��	���	���B�+����$,��
���+�� 
����	�� ��� ���9�� ������*+�B	�	�
�����	��  ��+�	��  �� ��	� ����� ���
��������*� ��+�+� ���� ��*�	��
���	�
�5	�� ���������� �	�*��*�*���+�
��

�B��*� ���	� +�� 
	� ����	� ����
����+�	�� �������+� ����	+� �+� B	

� �+�
���	�*�� 	%����*	� *���+� �	+�
���*�
����� ��3��� 
	� ���	�*�� ����	����
	��	��+����

�
.�������*
���  �.%(%�'� � 4!. � (%& . '&*�&�+ '*�1 -. ,(�&(!%��%1�� #!.&(D�&(!% � ������	�� ����
	�� �;�9"9�
�())(!% ������/K��������	�+��	�
����	�����	����*����

�
��.%(%�'�- .� '0�. � �
+�� ��3	�� ���  �� ���K���� �;�6"�6 ������ 
�+�� �	��D+�,M����9�� � &$.%�!%�'�) ' �B�+����
����B������	���	3���+��	��D+��K���
�
��4��������� ������������+���

�B6������

��
�  �.!''� ��.�(%� ����� ��� �;�9"<� �())(!% � *�	B�  �� ��K� ����� ������ �	��D+� ,M���!�  �

����� $��+ � ����  	�

����� ��	�� ��� ��3��� 
	� ���*��+� ����� ���	+���� ���� 	 %����� ���<	�+� �+� �	*����
� �������� ����	+�
 	���	�+�� 
	����+��	�����	��B��
	�� ���.�& ��	�
��	�����(K��������K�������9�����
������������� ���
�	�3�	��+�
	+���%�B������*�	����-�+�
	+����

�
$�	���

�B��*��������	��������	�3������	����*��++�� ��*��6�

�
¨  ��) '�3!)$# � �+� ���>$=� ������ �����B�+� ��� ��">� ��� � ��+���*� �� �9K� ��<	� �3	�� 
�+�� �	��� �B��*�

����
�� ��� ��	�+��*	� ��� ���	+����+�
	+� �������
��
�� ��� ��-� ��� ���	�	��	��� ��B	�� ������	�+�B����
��	�+����������	
��������������B	����	�����
���S��� �	���	�����J�
��	������	+	
�+�
������	�
	�+��

�<	B�+	� ����	�+	�� ��	� ��� ��3	������  ��
�� ��� ��� ��� ���������� ��� ���	� ����	� ��<	+�� �%����+�B	�	�
�
+�� �
+�	�	��  �� ��*�	�� �	�����	����
�+�
	+���� ��% 	��%�
	�	�� �����
	�	��  	�5	�	� ���� ��
�	�	�
�+��*���+��
�+���	��D+�
��	�+�
	+������%	��%�
	�	�� +���	��	���	���B�+����$,�������	����+��
����	����

�
¨  
 &�'�) ' ���� �;�<<"7��())(!% �+����++	�����9�
	3	
����,M��)�'� �

���� ���*���� ���� ����*�	���3	��*	�

����	� �	�� 
��	�� 0����6� ,M��9�/'� 3+�� ���96� ,M����!�2 �� 7�*�	�� �-,�� ����	+� 0����6� 1�T(���9O  
� 3+��
���96�1�T/����O  
2� ��*�	��	��  �� ����	�	���
� +�
	+� 3�
��	+�B	�	� ����
�� �	+���+� 
	� ���� ��	�
��B������3	�	�������	��+�
	+��
�

¨  �!'&� !4� �!!1'� �!)1� ����� � �
+�� 	+��
��	��  �� ,M����)�  �

��� � ��� ''K� ��� ,M�/��)�  �

���� ����� ��	�
��	3���+� �	��D+� ,M������  �

���� �������	�� ���� ����
 ��  �� ��*�	�� �-"�TO  
� ��� ����	� ���+� �	��� �����



�'�
 

����	�� ����� ��� �:�� 0����6� 1�T!!���� 3+�� ���96� 1�T/�� /�2� ���� ����	�+	�� ������� ��+�+�� ��� ���9��
��
�� �)K�B�+�+����	�� ����� ����	� �+� ��	� �	���	���B�+ � ���$,�� ���� ������������ ��+�+�B	�	� �����

�B	��������	����������0����6�,M��)�9��3+�����96�,M ��'�//2��

�
¨  � 4(% .2� �- .�&(%�� �+- %' ' � ��	��	�� �+� ����� ��� �:�� �����	��+
�*��
��  �� ,M���� � �

���� ��� �;��"7�

�())(!% ��=	��	�+	��	%�	������	+�B	�	����	��
��*	
��������� �	����	������	����+�����
�����+	�� ��
��*�	���	����	��	%�	������	+����������+	�����
���	+ ��������	���
+�����+���
�	+��

��	
��	�������	�
$,��������9��

�
�  � ))(%�� E� 	1#(%('&.�&(3 � �+- %' ' � 
	3	
� B�+� ��������	�� ��� �;��"5� �())(!% � �+� ��	� ����	�	���
�

	��
��		&�	
��	�� ��+�+� ���� �����	����	� ���� �	����+� ����	�� ��� �	�B��<� 	%���+����B	�	� ����*��	��
 ��
�B	����3	���+��*�������+�����	�	%�	�+	+��-���� - '!�- .�)(& .���'(' �����+��	��D+�-,�@�B	�����B��
��� �;�6"�� �������������	��D+�,M���()��

�
�  
 &� �(%�%,(%�� �!'&'� E� �&0 .� �0�.� ' � �����	��  �� /�K� 0,M�/(�� ��

���2� ����
��  ���*��� � � ���  ��

�	��	�+��*� ��������*� ����*	+� ����
	�	��	��  �� 	+��
� ���*� ���&��	�����*� �����	� +�	������

��
�����������	�*��*��������	�*�&	%����*	�*���+�� �%& . '&� +- %' �
��*	
�����+����&�	����	+��
���+�
B�+�
�B	�����+��	����� �� ,M��)����

������	���� �	�
 ��	+���� �����3	��*	�+����&�	��� ����B��*� 
	3	
+�
0����6������,M��/�/� �

����3+�����96��,M�))�(� �

 ���2����� ����B��*����	+�0����6�)��K�3+�����96�!�'K 2�����

�
�
��-(&�)�� '!$., '��%1��(?$(1(&2�
�
.+������	��
�+	������	����+��
����	����������� � &.!%F'��!%'!)(1�& 1�� '!$., ' �+�������� �;��56"���())(!% ��
�/K����,M��!�/� �

������������	��&=	�	� 	�����9�
	 3	
����,M������� �

������
�
��'0�E�,�'0� ?$(3�) %&' ���+	� ��,M�)�)� �

����0�)K2���� �;���"9��())(!% �+����	������
���������	�����		�+�
�����	�	��	��+���	+����	���*���
�
�.�1 ��%1��&0 .�� , (3��) '��% & �+
��� ��,M����� �

����0!K2���� �;���"<��())(!% ���	������� ��	��	��	��+�
�������	�+	����

	�����+����������	���+���	�+������ ��
�������������%���	�����	��������	+���
�
�%3 %&!.( '�� % & � ��3	�� ���  �� ,M������  �

���� 0)!K2� ��� �;�9�"5� �())(!% � ��	� ����
�� ��� ��*�	�� ����	�
��3	������ 
	3	
�0 �� ���� ��"2�3�
�	�� ��� ,M��)���  �

 ���� ��� ������������� ��� ��	� ��+��*� ����	� ����	+���� . ���
�
��������������
�
�&0 .� �$.. %&� 	'' &' � �	���	�� �;�<"9� �())(!%* � ,M�(9�� ��

���� 0��K2� ���	� ����� 	��&���9D+� ,M�)�/�  �

����
����� ��� 
	�����
���������	�+	����	�����	%�	�+	+�� �����%	+���

�
� 4 .. 1���+�	'' & �B	��������� �;��5�#())(!%� 0 ��,M�'���

�����('K2���	������	��	3	�+�
����*���+ �������	�*��
�	��+��	��+� +������D+�����+
��������4�+��	������� �
�
�0!.&�& .#� )!�%' � �����	��  �� �)K� ��� �;�5�"<� �())(!% � ����� ,M�)��!�  �

���� 	�������*� ����� ���	� ��+�� ���
���&����
���+��
�
�(��()(&( '�4!.� ,.$1 � �%1�- &.!) $#�-.!1$,&�(#-!.&� &(!%'�����	�+	�����	���������		&��
�+���� �;��9"��
�())(!% ������	��&=	�	� 	�D+�,M�!�/� �

������	������*�	��� ���	�������+	+��
�
�.�1 � �%1� �&0 .� ��2��) ' � B�+� �	���	�� ��� �;�5"=� �())(!% � ����� ,M�)�9�  �

���� ��� 	��&=	�	� 	�� ���9�
����
����������������
�B	��
�� �
���	+������������� �+�����+���
�	�+���
�
�%,!# �&�+� -�2��) � ��3	�� ��� ��� �;��7�#())(!%� ����� ,M���� ��

���� �������
�� ��	� ��� ��*�	�� 
�� �
�� �	+� ���
��	��	���
�+� +������	+��
�



�!�
 

� 4 .. 1�(%,!# �&�+�)(��()(&( ' ���+	���� �;��"���())(!% ������,M�/�)���

��������� ��� 
	������	��	��������
����	�	��	+�� �������
��
�� ��	� �	��*��5	�� �-E�-� ���� 	��	��� ��� ���	�
�5	�� ���������� �	�*��*O���	%�
*���+���
�
$���
�	
���������� ��� 
	����	
�������
�	�+������	� ���	���*�	B� ��,M����(� �

����0��K2���� �;�97"���())(!%�
����
������������������	���

�B��*6�
�

�  �++����	���� �;�7"=��())(!%�-. 4 .. 1�'0�. '� ���������������������3�
�	����,M����	��+���	L������
�

�  >$=������� % &�(%,!# �!4��;��"7��())(!%" ��
�
��'0��)!G�
�
$�	� �������D+� ,�'0�4)!G�4.!#� !- .�&(%�� �,&(3(&( ' � �	�
��	��  �� ))K��7�*�	�� ��+�� 	�����*+�B	�	� ��

��
�	*��	�� ����	���+	����B��<��*�������
��	
���	�	��+ ���
�
�

�����

����,	+�+ � ��.,0�5�*��6�6 � ��.,0�5�*��667 � �0�%� �

-�	�����*�����
�B+� /���9� (�9��� 0��9�)2�

��3	+���*����O0-��2�
�B+� 9�� 0����92� ������

��������*�-���
�B+� 0'!'2� 0����)�2� ���)')�

�
�
�(',$''(!%� !4� &0 � �!#-�%2F'� �%1� (&'� #�B!.(&2� !G% 1� '$�'(1(�.( 'F� &!-� 4(3 � �<�� : 2� - .4!.#�%, �
(%1(,�&!.'�
�
�

��&(!� ��.,0�5�*��6�6� � , #� .�5�*��667�
����	���#����� ��/� ����
=	 ���
�����#����� ��'� ����
#	���������
�����0K2� �!�(� �����
=	 ���	�3��	���3	��*	� )�!� )���

$��*� 
	��	��B������� ,M�)9��"�� ,M��!�/"��
�
�
����	���#���� 6��$���
�����	����++	�+���3��	�� ������
�����	���
� � �
���	+���$��+��������+������*�������������
������������8+�� �
�������+	�3��	���+�����	���� 
�* �����+���:	�	��

�����	���*�	����	�����	����������+ ����	�
*�	��	����	�R��+����R� 	�B		������	���� 
�*�����+�� ������������8+�� �
�������������	���
�
=	 ���
�����#���� 6��$���
�
�� �
���	+���3��	�� �����*� 
	��	��B����� ��$��+�������	%��	++	+���	��	
�����+����
 	�B		�� ������
� ������ ��	��  �� ��	�����+����� ����� � ����� ��	��  �� �B�	�+�� � ��� 	%��	++	+���	� �	*�		� ���
����	������ ���3��	��  �� ��	� �B�	�+����� ��	� ��	�����+ �� �$�	� ��*�	�� ��	� ������� ��	�*�	��	�� ��	� ��+<� 	��* �
�++��	�� ����	�����+���.�
�B	��������*	�	��

������ ���	+�*�	��	��
��*&�	�����������
�+��	��� �
�
#	����� ��� �
���� 6� � �	�� �����	� ��3��	��  �� �3	��*	� ����
�+���<��
�	�+ D� 	
������ �$��+� ������ �	3	�
+� ��B�
����������������������	���	������������+��������	�� ���
�����������+���	��
�	�+�	
����������������	�
 �
���	�+�		����.� �+��	++��������+�����*���	������ �� 	
������+����	�
�<	
����� 	���	�������+����� 
	�� ��
*	�	�����*���+�����	���

����������	���+����������	 ���*�	�����������D+��	��������	
�����������	������� +�
����+�������	� 	��	���
�
=	 �� �	�3��	� ��3	��*	 6� � $�	� +��� ��� ��		� ��+�� �
�B+� ���� �3��
� 
	� �
�+��* � ��+��  �
���	� ��3��	��  ��
���4	��	���	 ��+	�3��	���$��+�������+��B+���	���+�� �
�B��3��
� 
	�������������	 �+������	�����
������� �



�(�
 

����	 ������	��+���� 	����	�������
+���	�+��	+���	� �������D+�� �
�������+	��
	���3��	��+�����	�	+�+��� ��
���	����������*�����*	+��
�
$��*� 
	� �	�� Q���� 6� � �	�� B����� ����+� �����*� 
	� �++	�+�� � $��+� ��*��	� *�3	+� �� ���	� ���	����	
��
�	�
�5� 
	�3�
�	������	����������
�
�
H%!G%�&. %1'*�1 #�%1'*�,!##(&# %&'*� 3 %&'�!.�$%, . &�(%&( '�&0�&�G())�0�3 ���#�& .(�)�(#-�,&�!%�
&0 �(''$ .F'�)(?$(1(&2�
�
�.!''��!# '&(,��.!1$,&������� ���
�
,��
�����	� :=,� 	%����	��  �� �� �	�	� ��9K� ��� �>� ���9�� �+� ��	� �������D+� 	�������+���	�	�� ����� ��	� �

&
	��	��+������	�*
� �
�	�����������+�+��.
����*����� +��+�+�*��������
��
�B	���������	����(�*��B�������� 'K��
��	� �������� ����*	�� ��� �3���� ��� 	�������� �	�	++���� B����� ���	�� �������	+�+����� 	�� ���� ��+����	��
�	�������	+�� +�� 
	� �	+��� 
�B	�� ����	+� ���� ���	�	+� � ���	+�� ���� ��*�	�� *�3	���	��� ���� �	�+���
�
���+����������	3	��	����	�	������������+
�����*���� ���	�	++�����$��+��	������	�	��������+�	%�	��	��
���  ����	�  ��<��
��*�B���� ��	� �	��3	��� ��� ��	�*
� � 
� 	�������� �
	������+�	����*�� ����	� ���� ����+����
������� �	��3	���� +�+����	�� -�Q� �	�������	� *��B����  	��*�� ���
������� ���� +����*� �	�+���
� ����
*�3	���	������+��������B�

���	
����	�
���	��	����� ����
�
�
7����2��. �'$.2��())A�0()(--(% �� �)(%���2'& #��. � '$.2�� 4 . %, �����������& ' ��
�
���+��
����	��9�&����$& �

����	+�+������������3	�� *	������9K��
�B	����������9D+�)�9K��3	��*	�����	�	+ ��
���	+���������B	�	�<	���
�B��+�
�
������������	���� �����
����<	�+��	����	��+������	������ ��	�����
��� ���
�
+�� �

�B	�� ��	� "��*<�� �	����
� �*� ,�
�����+�0"�,2� ��� ��������� ��+� ���	�	+�� ���	+� ��� �	����� 
�B�� ����	 �
=	�	� 	�����(��"�,���+�������+���
�������	+� ������ ��
�������� �+�+������+����)K������3	���*��� ����B� �*�
���	�����'K������3	���*���
	����*����	��������+���+ � 		����������	����������B��
�
$�	��3	��*	����		&�������,=�$&�����	�������	����+�� 
����	����������+��������)��!!K����
���
	�
�B	����� ��
���9D+� )�)��'K� �>� �3	��*	�� =	+���	� ���
������ ��	++� �	+� ����� 	��	�� ���+� ������ ��� )�)K�� ���	�	+�� ���	�
�	����	�� 
�B� ��	� ��� +����*� 
�
��������� ����	��� ���
 ��<� �+� ����� ���
������ ���	�B�

� ��+	� ���� �	�<� ��� 'K �
 	�B		��;��	�����;�
��������.��������	���++� 
	���� 	�	+�����	���<	����/������� �+��+����	+�
��������� ��<�
��� 	�������� +����
�+� �	�+��	+�� �	3	���	
	++�� ��B��� � ��	++��	+� ��� ��	
�+� ���� +��

�  	� �	��	�	��  ��
+����*����<	��
�
���������
�
�
� '!������1!))�.��+,0�%� ���& �

$�	�
���
�����	�����	�3�
������	����	�������*���	�� ��+��
����	�����������9��3	��*	����,M�)!�'O1�T����	 �
�	+��*���	����)K�����3	��*	�,)'OT������	����+��
��� �	��������+�����	��
����3	���*����,M�))O1�T�
	3	
�� $�	�
+����*�*��B������-�Q��	�������	+���	�3���	 �������� 	%����+��������	�1����

��D+�B	�<�	++������� ��	��
�����	��	+�D+�����	�����������
�
�
�%4)�&(!%�
�
���
������ �3	��*	�� )��K� ��� ��	� ���+�� 
����	��� ��� �� ��� ��	� ���9D+� ���K� �3	��*	�� 1����<� ��� ����	+� ���
���������	+� 
�<	� ��	
+�� 
�*���� ���� B��	��� ���� +	�3� �	+� ������ ��	�� ��� ��	� ��+	� ��� ���
������� .
����*��
����	+� B	��� ���� ���
������ �	����	�� ����*	� 
	� ���� + ���	�� B������ ��	� ���*	�� ���
������ ��� ��	�
*�3	���	��������/&/�/K����������
�
�
�



�9�
 

�$��(��.(, � �
�
=� �������	��3	��*	��1�T!'O  
������	����+�����		�� ����+����������+�+������*���	�
	3	
�����	3	�����
�+ ��

����	��������9���+�=� ���*�����

���	��3	�	������� ��1�T))O  
�
	3	
����;����������9���$�	�����	������
����	� ����	+�B�+�+������	��  �� ������+�� ���+��*� ���� � +�*�+� ��� 	�������� �	��3	���� $��� ��
� ���+��	�+�
 ����	��  ��<� B���� ������ *��B��*�  �� ���9K� ��� �U�� ��� � ��	� 1�� 	%������*�  �� /�'K� ��� ��	� )U� ���9��
-��
��<� ���� B��
�� ��
� �	����� ��+� �
+�� �����3	�� B��� � �*	���	+� 
�<	� -,���� ��	�*�� ������������
.�����+����������������	��������
���	�*��.*	�����	3 �+��*���	�����������	��+�+���B�����$�	�B	�<�	++����
��	���

����
+����3	��	����3	+��	�������+������	��� 
����<	����

�
�
�%1$'&.2��()�� #�%1 �
�
=���� �����=-��+��B+� ����� �+� ��� �	 ������ ������ ����+ ���� ��
� �	�����+��*	��  �� ��K� ����� �!/���"=� ���
��	����+���B�������+�
�+���	�������������"=������	� ;��&�	 ����+��	�����
	������+�	����*�����	��������
�	 �����+������	����	
����+�����������+����	��-�Q�� 	�������	+��+����*�3	���
	�+�
	+���	 ����������	�
����	�����������������*�+	����������*���	��	����� � �+�	���	�����������
�� �
�
�� �
�(�0&��%1$'&.2��!#- &(&(!% �
�
����	������� �	����+� +����� B���� ��	� �	B� �
��	�+� ���
 	�	����*� ����	�	��� ���<	���*� +����	*�	+� ����
�**�	++�3	
�� 	%������*�� .+� ��� ��	� ���+�� �B�� �����+� ��� ��	� �	���� ��	� �	B� �
��	�+� ��3	� ��

	���3	
��
����	�	�� ������� �9��K� ��� ��	� ����
� ��
� ���<	��� ��

 	���3	
��� ��	� �	B� �
��	�+� ��	� 
	����*� ��	� E,:�
���<	��+	*�	���B����/�K����<	��+���	� �
�
�
�-1�& '�!%���-(&�)��.!�.�# �
�
$�	������������
����*���� 	����+	�� 
�+��=	�	� 	����� 9��+�,M��/��� �

�����-�����+�������� ,M����9� �

�� ��
��+� �
�	����  		�� �����3	�� ���� ���
��	+� ��	� �	���	�� D+� ��B	�� �
����� +	�3��	� +������� ���� ���&��	
+�
 �+��	++�	%���+��������������
����<�*	������	��	��� +����������	��	���	���������	����	����4	��+�������	 �
�	
�������� ��� ��	� ��<���� �	��� �����	� ��� ���� ��*�	
� 7	��� -����	� ���������� $�	� �	������*� ���4	��+�
����
��*�,M����� �

����B�

� 	������	��	3�
���	��B ��������	��	�����
�

H%!G%�&. %1'*�  3 %&'� !.� $%, .&�(%&( '�&0�&�0�3 � 0�1 � !.�&0�&� �. � . �'!%��)2�  +- ,& 1�&!� 0�3 � ��
#�& .(�)�4�3!.��) �!.�$%4�3!.��) �(#-�,&�!%�% &�'�)  'A. 3 %$ 'A(%,!# �4.!#�,!%&(%$(%��!- .�&(!%'�

�
�)) ��)��.�1 ��.�,&(, ' �
�
��+	+� ��� +��**
��*� ���� �

	*�
� ������*� 0	�*�� G ��	&  ��	H� �	���
��*�� �

	*�
� �	��

��*2� �������	� ���  	� ��
����	����$�	+	��

	*�
��������	+���3	��	+�
�	������ ����������	�����������*��
��	�+����
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



���
 

�+('&(%��!.��.!���) ��!3 .%# %&�)�� �$)�&(!%' �
�
	��	
� �.�1 � (%� �!!1'� 	�.  # %&� �	���	�" � $�	� .��.�� $���	� ��� :���+� .*�		�	��� 0.$�:.2� B�����
	
������	+� ����	+� ��� ����	� ���� �������+� ����	��  	�B 		�� +�%� �	� 	�� �������	+� 0"���	��� �����	+����
��
��+���� ,��
�����	+��$���
���� ���� ���*����	2���+�  		�� �����3	�� ���� ���
	�	��	�� 	��	���3	� ;�������
��� ������ #	�������� ��� ������� ���� ��	� ���	�� .��.�� �	 � 	�� �������	+� 0E��+�� ��� ������ �������� ����
J�	����2�B�

� ����	��	� ��� ���/��$�	� 	
���������� ��� ������� ����	+�B�

�  	�	���� ��	� ��
� ������	�+�  ���
B��
�� �������	��	���	�+������	���	� �	���	�+�������� ����	�����
���������	�����
	���+�����	��B��
��+��

 �
 	�+� 4	�������K������B��
	�������	�+�B��+	������+� ���	��+����*����	� 	�	����������������		�������+��
$�	�=	�	*�
������E�B����B	3	���B�����+		<+��������� ������
	3	
��
����*���	
���������	+����������������
��������	������	���
	����������+��$�	�$�����������+ +�����+�+��

�	3�
�����*���	��	������������	��	���	 �+�
����	���	�����	���������+�	���������+�����������5	� ����	*���
	++����+����	��
�
�(!4$ )'� 	,&� !4� �66>" � � .����*� ��� �	���	� ��	� �	�	��	��	� ��� ����+����� +	���� � ��� ������	�� ��	
�� ��	�
 ����	
+�
�B�+�*�	�����;����������!�������	+������	 �����
�������+	�/K��������
�*�+�
��	�+�
	+� �����9� �
-�
��������	+���	��

�B	����� 
	�����	�����	�	����� 	�����*�+�
��	�*���	+�B������K�	�����
���� 	�+�
��
��� +	
	��	�� ��	�+� ��� ����	3	� ��	� /K� ��� ����
� *�+�
� �	� 3�
��	� �	
���	�	���� $�	� �	
���	�	��� ��� +	

�
	�����
�  
	��	��*�+�
��	�+����	�� �	 ������9�� ���9�� ���� ��	+	
� 	�*��	+�� ����	+	
�  
	��� ����	�+	+������
��	�����	����K�����K�
�+���	 �������������9���
�
$�� ������	� ����
����� ��	
+�� ��	� �������� ��3	+�	�� �� � ���� 0����� �	���
� 	+��	�2� ��4	������+�+�	�+� ���
��	� �	���	��� ���� �	���+�� ,����� ��� ��	� ����������  
	 ����*� ��� 	�����
� ����� *�+�
��	�  �� ���9�� ��	�
���������
�	����+����	��+	

��*�	�����
� 
	��	��*�+ �
��	����+	
	��	��+	�3��	�+������+�����	��������
�� ���
�������(��
�
� % G��) ��% .�2�	,&�!4��66= ���$�	�#	�	B� 
	���	�*��.���+�*�	�����=	�	� 	�����( ����+����������	�
�	3	
���	��� ���� ����	����
�5������ ��� �	�	B� 
	� ���� 	�3�����	��&���	��
�� 	�	�*�� �	+����	+� 0	�*��
 ����++��+�
����B���2������*��3�����+���%����	���3	 +��#	�	B� 
	�	�	�*���	3	
��	�+�B�

� 	�*�3	��!&�	�� �
�����	���%���
��������B	��*	�	���	���������	+	�+��� �	+�B�

� 	�J.$&	%	�������������
���	+���� 	��+	��
���������	��B�

��
+����3	���%����	���3	+��
�
��G'� !%��()� �!))$&(!%" � �$�� ����	++� �++�	+� ��� �����	� ��

������ ���� ��
�+�� 

�*	�� ��	� �.#��.� ������	��
��	��+	������� 
	&��

�3	++	
+���������+������*� 
� �<��������+� 	*�����*�	��&���(����� �����������B��� 	�
�������+��
�
,	����� ��+�  		�� �+��*� ��� 
	&��

�3	++	
+� ��� ����+� �����*� �

�  
��<� �������+� ����+��	�B���	� �������+�
�
�	�����
�
�) �%�	(.�	,&" �,	�������3	+�	�������:�+��
�7������	��	��,
������� ��������+��	��5������,
�������	�� 
	����
���������	���	+	
�����*�+�
��	�����
�����B������	�+ �������+�+	�� ��
�B��
�
�(?$ 4( 1� � &.!) $#� ��'� ������ �())"� � $�	�E,:� .��� ��� ���9� ���+� ��� 	�+��	�+��	� �������	+� � ��� 
��
����
+�������+���������*��	������������	������������	�E, :�+	������E,:���
���	��+	�
�+���
�	�+���+��� ������ �

��	�+	����� �	���������������
��
����� �	�
�������+� �	����������	�=	�����	������ ��	�*��  	���	���	����	�
�

�B	�������	���	��E,:���
���	���	
��
���	�+���	�� ��	�+�����+�������*��	��	�+��B�

��
+����3	����� �� ���
�� 
��	�+	� ����� ��	�=	�����	��� ���$���	� ���� ����+��� ��$�	� "�

� �
+�� ����+	+� �	��
��	+� ��� ���	���

��*��
���	��	
�3	���*�� �

	*�
� �	��

��*� ����+����*	��+�
 	� ��� ��+��� ������ ���E,:&��

	�� ��
���	�+�B�������+ 	�
+��
�

	*�
���++	++�������E,:���
���	��+	�
���������*�� ��������������������+	�����+	����&�����E,:���
���	� +��
�	��+�
������+�	��������������&����
����	����+����� ��+���
�
�(�%(4(,�%&� ) # %&'�!4�(%,!# �!.�)!''�&0�&�1(1�%!& ��.(' �4.!#�&0 �(''$ .F'�,!%&(%$(%��!- .�&(!%'�

$�	�	���	����	
	�	��+���������	����
�++������������ �����+	��������	�#	*�+�����D+����������*���	������+ ��



���
 

	%2�  3 %&'� &0�&� G())� &.(�� .� 1(. ,&� !.� ,!%&(%� %&� 4 (%�%,(�)� !�)(��&(!%� &0�&� ('� #�& .(�)� &!� &0 �
,!#-�%2*�(%,)$1(%���%2�1 4�$)&�!.��,, ) .�&(!%�!4�� %�!�)(��&(!%�

�
$��&#	
��	������	�+ �

����99(����	�������������	+�	�� 	���	���	���������� $�%�.��	�
+�0�$.2���	���

	������ ����	�"��	������
���	���
� #	3	��	� 0"�#2� ��� �	����	���� 	%��+	� ��%	+� � ��+��*� ����� ��	� �������D+� ���	�����	� ���� �+	� ���
$�%���	�����	��������	+�0$��+2�B�����,M'/9���

���� ������99������99!������;�
���999����	��$.���
	����� ���
�+��� ��	
�+���
�	�� ���"-�&�	*�+�	�	�� �������	+�� ��	 � ��������B�+��� 
��
���	�� ����+�	�		� ���� ��	�$��+���
$�	��$.���
	���������	���

	������ ����	�"�#������	 ��

	*	���	����	����	%��+	���%	+�B�+�������������
� B���
$�	� "�#� ���	�
	�� ��	� ��
��*� ��� ��	� ������ ��� .��	�
+ � B�	�	� ��	� ��+	� �+� +��

� �	����*�� $�	� ������ ���
.��	�
+� �++�	�� �� �	+�
������ +�+�	����*� �	��+���� ��� ��	� ��+	� ����
� ��	� �	���������� ��� ��	� =-��
��3	+��*�����������	�$��+��++�*�	�����,	������,	��� ����
	����������������	���+��	�������B������	����+�
���	+�
3	���+�������+����	��,	�������
	������������ ���#	&����
	��	
�	+���*���	��	&����
	������	���+	�� ���
��+����	����	��	+�
�������

�
��� ��3	� 	�� �999��"�#� �++�	�� ��� �++	++�	��� �*���+�� ��	� �������� ���� �	����	���� 	%��+	� ��%	+� ��� ,M�()�
��

���� �
�+� ���	�	+�� ���� ����*	+� ���� ��	� �	��+� �99 /� ��� �99!�� �+� �� �	+�
�� ��� ��	� ����	

������  �� ��	�
=	�����	��� ��� ������	� 0=-�2� �	��	�� �%���� ��� $�%�=	 ��� �	��+�0$=�+2�� ��	� �	
��	�� $��+� ���� ��	���
�++�*��	��+�� $�	� �������� ����	+�	�� ��� ��	� *�����+� � ���� ��	� �++	++�	��� ��+� ��� ������
� ���� 
	*�
�
 �+	+������������	�����	

�����������	�$=�+�B�+�3�� ����$�	���������	
	3��	�����+�����	+�������	��$.�
���;�
�������������-��.�*�+���������'����	��	�����= �3�+���������	��$.��	��	�	����+�=	��+�����	����*��� 	�
�������D+��	��������������	�	��������������	�"�#�,M /(����

�����	��	+	����*��	����	����	%��+	���%	+��� ��
�99/� ��� �99!� �
�+� ��K� ���	�	+�� �	�� ������ ����� =	�	�  	�� )�� �999�� $�	� �������D+� ������� ����
�	���+��	�������B�+� �	��	�� ��� ��3	� 	�� ���� ���'�� $� 	� �������� ���	�
	�� ��	�=�3�+���D+�=	��+���� ���
��	��$.����"������-��-��� 	���������!����	��$.����" ������+��++	����	��������D+����	�
��B�����B�����
�����4�+���	+���++	����*��$�	�����������
	����+���� 	�
������3	� 	���������!�B������	�����	�	��������
-��=	�	� 	���������!�������	�+� +������

����	����� 
���+	����,�
�����+���	

����	�����	�	��������	���	 ��
��� ��

���� ��	� �++	++�	��� ��� ��	� �	����	���� 	%��+	� ��%	+� ���� �	�
��	�� �+�3�
��� ,�
�����+� ��	

D+� �+	� � ��
$�%���	�����	��������	+���������	��������+���%�
�� �
���	+��-����3	� 	��!�����(����	�����	�	�������*�3 	�
��	� ����+	� ��� ��	� �������D+� ���	�
� ���� ���	��	�� ��	 � �������� ��� ��
	� ��+� �	���������� .��	�� ��	�
�����	+���
	����	����	+�	���3	��	�����������	���+	� �+���B�+� ����	�������	+�
��������

��� ���� ������ ��	� "�#� �++�	�� �� ��

	������ 
	��	�� ��� � �	����	���� ��%	+� ��� ,M�/)� ��

���� �
�+� ���	�	+�� �� ��
����*	+�������	��	��+��99/�����99(���+����	+�
����� ��	�����	

���������$��+�����$=�+� ����	�=-���	��	� �
�%����� � $�	� �������� ����	+�	�� ���+� �++	++�	��� ��� �� 	� +��	� 
	*�
� *�����+� �+	�� �*���+�� ��	� ��%�
�++	++�	��� �++�	��  �� ��	� "�#� ��� �999�� � $�	� �������� 	
	3��	�� ��	� ����	+�� ��� ��	� �$.�� $�	� �	�����
=�3�+���������	��$.������
*��	�����	��+�����������) �����!��	����*�����,	�����������#	3�	B�����
��<����
�	����� $�	� �������� B�+� ���	�	�� ��� ���� ��	� �	+����	� �� ��	� �	���	�� ������� ��� ,M'��� ��

����
�	��	+	����*���	��������D+��	����	����	%��+	���%	+� ������	���%� 
	��	��+��99/�����99(����������������� 	�
�������� B�+� ���	�	�� ��� ���� ��	� "�#� �/K� 
��	� ����	�� � +������*	� ���� ��K� �	
��
�	���� ���	�	+�� �	��
������������	�������;��	��!��������$�	��������D+��� ���������#	���+��	�������B�+��	��	�����.�*�+��
�)�� ���!�� $�	� �������� ���	�
	�� ��� ��	� �$.� ��� "����� � -�� =	�	� 	�� ��� ���(�� ��	� �$.� ��� "����
�����
*��	�� �� �	��+���� �	3	�+��*� ��	� ����3��� 
	� �	 ��+���� ��� ��	� �$.� ����=�3�+����� � � $�	� ��#� ��
	�� ��
,	������� ����#	3�	B�B���� ��	� ����	�	� �������$�	� ��� �	�	� ������ ���	��	�� ,	����� ��� ��
	� ����	��� ���
��	��	������������	�#	+�
���������	���	 ������)���� �9��,	����D+�����	���B�+���
	�����.���
��������9��� �

���+���
�� 	����	���������	�	���	����
�������+����� �	�$��+�+� 4	��������	����		��++	++�	��+����%�
���� *�
��	+	����
�������+����	� �+�����%���3�
3	������

�� ��		��++	++�	��+��	��	+	��	�� ����	����	�3�
�	����� �	�
�	
��	��$��+��+�,M9�����

�����
�
$�	�����������	+����� 	
�	3	���	+	���%��++	++�	��+� ����
	*�
��
���+�B�

���3	������3	�+	�	��	��������+ �
���+�
����	����������
���+�����������	+�
�+������	� �����+���$�	��������D+�	%�	���
�����+	
D+����
�+�+� ���
���	����
� �	+�
�+� ��� ��	+	� ��+	+�B�+�+� +	
�	��
��+ ������	��  �� ��	�=	��+���� ��� ��	� ����	�	� ������ ���
��	���+	����,�
�����+���	

����������	�=	��+������� ��	��$.����"�������=	�	� 	��������(��



���
 

,��������$	�����
�-�	������+ �
�
$�	� ����� ������
� ��� ����
��� �����*� ����	��+� ���+��	 ����+	������� ���� �	�
���� ��++	�� ����� -�������	� ����
(��!��	�
�++�����*���	���	�+�������	�� ����	�-�
�$	 �����
+����,	��������	

�������	3�������������+���� 
�
�������	����
����<��*���	���	������������	�$	�����
 +���	�	�����
�B��
�������
���	��+�B����	�����+����
����	++���	� ����	��+���� ��	� ����� ������
�B���� ��	� � ��
	�	�������� ��� ��+��
	� ��B�� ���*���� ��� �	���	�
���<�*	� ��������	+� ���� 4����� ��	������� ��� ����
���	 +� B���� ��	

� ���� ��	3����� ��	� �������� ��
	�� ��
�	������� ��� ����
� ����� -�������	� ���� (��!� ���� 	�4�� �� ��	� ����� ������
� ��� ����
��� �+� B	

� �+� ������
;�+	
����.��	�5����������
	�	����*���	�+��	��

�
$�	�	���	��� ��	� ����� ��� ����
�� �����3	�� ��	� �����	� 	�+�3	� E���� 1+	� ,
��� ���� N����*� -�������	�
0�E1,N-2�0-�������	� ���� (��92� ����� �

�B+�$�	� ����� ��� �� +	3	�&�	��� *���	� �	������ $�	� ��++�*	� ���
-�������	� ����(��9�B�+�����*��� ��� 	��	���3	
�� �	�	� 
� ����
��-�������	� ����(��!��7�B	3	��� ��� ������
!�� ���!�� ��	� ����	�	� ������ �	��	�	�� ��=	��+���� ��� � �	� ��+	� ��� �;�� ����	���3+�� .��	�5��� ���	����*� ��	�
�������������
��������	����	
��	�����	�-�������	��� ��(��!�����
�����
-���������������!����	������������*	��	��B������	

 �������	3�������
	�����1�*	��������������E	�3	����
���	�3	�	�����1�*	�������������.����������������#	� ��+��	������������	��	��+�������	��������!�����!��
�����*� ����� ��	� ����	�	� ������ ���
	�� ��� ���+��	�� +� �	�3�+��*� 	3	��+�� ���� 
�� 0�2� ��	� ��++�*	� ���
-�������	� ����(��9�B�����+��	�+	�	+�-�������	� ����( ��!�� �+�B	

� �+�0��2���	�B���+���� ��4�������� �����
��	�#$����	+	����*���	����
	�	�����������-�������	� ������(��!����	�����	�	������D+��	��+����������	�
	�����	�	������-�������	�����(��!�������	��������	� ����	������������	

��������	3�������	����	��

&
	��	��+������	�+���	���
�+��	������	�,��������$	��� ��
+������	�	����	�����������

�
.+� �� �	+�
�� ��� ��	� ��++�*	� ��� -�������	� ���� (��9�� � �� .���
� ���� ���!�� ����� ������� ��� ��	� ���������
������ ��� ����
�� ���� ��	� ����� ������
�� ��� ��	� *����� � ����� ��	� �++�	+� ���+	�� ��� +���� ��+	� ��+�  	���	�
����	���L���	�#$����+��++	����	���+	���
	�� ����	�� �������
�	+������*�-�������	�����(��!��

�
-�� �	 ������ ���� ���(�� ��	� ����	�	� ������ �

�B	�� ��	 � ��
� �������	+D� ���	�3	������  ��� �	��	�� ��	���
������� ���� �	���+��	�������� �	�
����*� ����
�� ����� - �������	� ���� (��!� 3�
��� ���� ���
��� 
	� ��� ��	� ��
�
�	�����
+� ��� ,���������$�	� ������ ��++�
3	�� �

� 	%�+ ���*� ��4�������+� �*���+�� ��	� ���
	�	�������� ��� ��	�
��������	� ���� ���	��	�� ��	� ��
� �������	+� ���+� ���� ��	��� �	
�������� �
��+� ��� ��	�#	*����
�$���
� ������
B������9�� ���+���� �	�	����	�� ����*� ���	�+�� ��	� �	�+ ��� 
	�	++���� ��	� ���	� ����	� ���� �	
��������� �-��
�	 �������(�����(����	����������4����
��B������	3�� ��������	

����
	����+�������������	���+��	�������� ��
��	� #	+�
������� -�� ���� ���� ���(�� ��	� ���		� ��
� ���� ���	+�+� ����	�� ��	��� �����	�	�+�3	�#	
��������
,
��+��������
����	�B������	��	 ���������#	+�
����� ������	�����	�	����������
�
�����
�;�+���	�����	���0�;�2��J
��������� �*������� "���������$�� �<�����
	�� 	���	���	�����	�	�������
������������+������	������������
��������
��������� ���	���	����*���	���	����*���������	����-�������	�
����(��!��,	������	�+��

	*	���������	������+	����	 ���	����+�R�� ��5	��������
�����+����	���� ����	�
������������
�������B������	�����	�	������8+�!����� �����!��	��+������������	 ���������(��	+�
���������
��	� ��+	R���$�� ���	�� ��	� ����	�	� ������ ��+����� �++� 	�� ����$#-���� -��	��*������*� ��	� ������� ��
	��  ��
��	��	������	�+���

�
-�� ���� �(�� ���9�� ������ .
��	���E��� ��� ����
�� �����3 	�� ����+�*�	�� �����+	�� -�������	� !�!!�0B�����
 	���	�-�������	�����(�(!2��	�	�
��*�-�������	����� (��!�����(��9������

�B��*���	��������	��+�������
��	���
��	���+����,����������

�
-�� ;��	� ��� ���9�� �;�� �����	�+� ��
	�� �� �	������� ���� ����� ������ �*���+�� ������ E���  	���	� ��	� ����	�	�
�������+		<��*���	���

�������������-�������	�(�(!� ��-��;��	�/�����9������	������
��������E����.��	�5� �
��
	�� ��+��B���	�������B������	�����	�	�������+		<� �*����+������	����
	�	�����������-�������	�(�(!���
$�	���������+����	�	����	�����������
	���+�����	���  �����	����������������++�	����	���������	+�������* �
���	����$�	��������
	����+�����	������.�*�+�������� �9��
�



���
 

��� �� #	+�
������ ���	�� .���
� ���� ���9�� ��	� ����	�	� � ����� �+�� =�3�+���� �	�	��	�� ��� ��	� ��+	� ��� "�����
7�B	3	��� ��� ��+� .���
� �(�� ���9� #	+�
������� ��	� ���� 	�	� ������ ��� "���� �	��	�� ��	� ������� ����
#	���+��	�������� -�� ���� �9�� ���9�� �;�� ��
	�� �� ����� �� ��� +���� ��	� ������ ��� ��	� ����� ��� ����
�� �����
+�*���*� =����� -�������	� ���� !�!!�  ��� ���+� B�+� �	��	 ��  �� ��	� ����	�	� ������ ��� ��+� ;��	� ��� ���9�
#	+�
���������� 	��*��������������	�����,	������	�	 �3	���������	�������������;��*�	����������	��
	�<�
��� ������ +�����*� ����� ��	� ������ !�� ���!� �	��+���� �� � ��	� ����	�	� ������ ���� ��� �	 ������ �!�� ���(�
 	���	�����
�����	%	�������������+���	�	���	� 		��� 	����	�������	�"��<���������	+����;��*�	����
�
-�
����

������	������:������+ �

�
�O$���
�����+��<�����������
���
	+�+����B	+�����:�� ����+�������*��+	�+����.�*�+���������'�	������	����
N�� ���*��B���������*���������+����
���	
���
���
� �
$�	� �������� ���	����	
�� ��+�����	�� ��+� ��
�+��

� *	 ���� 	
����	��� ���� ��
�+��

� �	��+� ����� �	�	�3��*�
�����������������	������	����.���	���
�����+�����	� �++	++�	���B�+��������	������	�	����	���	�	%�	���
�����	�+��

��
�
-��+	�����	���3	+��*�����+� ����	���	���
�$�+<����� 	����:������+� ����	�=	�����	������;�+���	�������	�
��	���
� "����� ��� �����	� ��
����� 0�"��2��  ���� ������ ��	� �B�	�+� ��� �O$� ��
��� ��� ���+���	� �����	�
=	3	
���	��� ������������ 0��=�2� 
�� 
	�� $�	� =-;� ���� �� ��� �������
� 
�� �
���� ��� ��	� ����� ��� $�	�
��������� � 7�B	3	��� ��	� �"��� ������ ��	� �������� ��� �� 3	� �3	�
���	�� ��	� 3	++	
�� $�	� �������� ��+�
���	�
	����	�������*+������	��"��������	�=	�����	�� ����$���+����������������������������0=-$�2�����
�+��B�����*���+��	+�
��������
�
$�	������������
	�	��	����G��+������Q��<H����*����� �3�
3��*��	+��	��+������	����	��	����	�+������	�
�
	��&�����	������+������� �
�5	����+�	��
��		+���� �++�+�������	���	������+��"����	�����
	������3	� 	� �
���'����	��������������
	��	������

����	��	��+���	 
��	+�����B�+�������	�� ����	���+�	�����+����	� ��
$�+<����	� ��
��� �� -�
� ���

� 0�-�2�� �� ��
��&�*	���� * ����� �����+	�� ��� �������
+� ����� ��	� E���
�
:�3	���	��� 1���+�� =	�����	��+� ��� 7	�
���� ��3�����	� �� ���� ������
� #	+����	+�� �����
� Q	
���	� ����
=	3	
���	����������	�,��
�����	����+��:�������
�
$�	� �������� B��<	�� �
�+	
�� B���� ��	� ���3�����
� *�3	 ���	���� =	�����	��� ��� Q	
���	� ���� �����
�
=	3	
���	��� 0=�Q=2�� =	�����	��� ��� .*����
���	� 0=.2� � $	������
� ���������� ���� �<�

+� =	3	
���	���
.���������0$��=.2����	�,��
�����	�"�+��	++��������� �
�,��*�	++�0,"�,2������	3	
����*�
�3	
���������*�� �+�
���� ��	� 
���
� ����������� E�+�� ��3	� 	�� �!�� ���'�� �� 	� �������� �	
�� �� +��	������� ����	�	��	� ���
����	�������B������	�1��3	�+���������	�,��
�����	+� &�J�+���+����	��������
�=�+�+�	�������������*������ �
�
0�=��2����	�Q��
��Q�
�
��	������0QQ�2�������	�:���� ��+�,��3�����
�:�3	���	���B������	�� 4	���3	����
�	3	
����*� ��� ���	*���	�� �++	++�	��� ���� �������
� �� �� ��	� �	�� �
�������� ��� ��	� ���3���	�� � -�� ���� ���
���3����*��
�	�����3	�
�3	
�������������	��	��:���� ��+���+����	�����������+�	+�� 
�+�	�����*���+�����
����
���	+����	������	
���*������3	� �+���	�������� ������	����3���	���
�
$�	����������
+��	+�� 
�+�	��������&��
���	����<��� ���	������	�+��.+������+�	��	+�=	3	
���	����	��	��
0��.�=��2� ��	�� ��� ��	� ��B�� ��� ��	3�� J�
	����� ��� .�* �+�� ���!�� � �	3	��
� �	��	+	�����3	+� ����� �	�� ��
 ����*��+� �	�	�3	�� ����+&��� �������*� ���
����*� ��	� ���+��������� ��� ��+�� ��*	+��+���<��*� ��� ���*	�
��*+ ��
�		���*�������	����	�B��<������	���+����*	+�����3	+ ���*��������<�*��*�����+����	������	�+��	��������	�
���*�����+�+�+����� 
	��
�
#	��	+	�����3	+��������	����	��������
�-�
�,�

���� ������	�+�����������0�-,�2��	��B������	��
������+�
�����3�����+����	��	����	�+����:������+����*�3	���� ���	�������������	��	
���	�	��+������	��
�����+�B	
 
�
�+� ��	� �����	��+� �	
���	�� ���  	�+� ����	�� ���+����� �� ��� ��	��� �
���+���$�	� �������� ��+� ��
	�� �
����
��������*����������
�����,M�������

�����*���+����	 ��-,�� ���	��	� 	�����(��.�����
����,M���9���

���� ����
 		������������	�����������-��������	�����
����+��� ���*��
���+�������-,�����,M�9����

�������	�������� �
��

	��	��,M��)���

�������;�
���!�����9��+�����
�+ 	��
	�	�������

�



�)�
 

-��+	�����	����	+�������9������3����
+��
�����*���� ��3	�+���	�	������*	+����������������	�+���
���4��� �
���� �	���� ��� �� ���
�� �

	*	�
�� ��	� ��� 	%��+��	� ��� � �	� ��
� +��

� B	�	� ��
	�� �*���+�� �����	�+� ��� ,	�����
��*	��	��B�������+���	��������	�=	3	
���	���������� ,	������������������ 	����.*�������+�	������O$�
��
������$�	+	���+	+��	������	����*� 	���	���	�,��3 �����
�,��+	���������:������+�����+���
�� 	����	���
��B	3	������������
����+�B������	�+��	�+��������� � +�+���+� 		����	3���+
����+��++	�� �
�

�
"������#	�
�,���	����$�%���+	+ �
�
-��.�*�+���������!��"������,��3�����
�$�	�+��	���++ �	��������
������	����=	
��
�	���#	�
�,���	����$�%�
�	
�����*� ��	� �������� ��� +	��
	� ��	� ������� ��� ,M��� '(� ��

���� �

	*	�
�� ��� �	
��
�	��� �	�
� ����	����
��%	+��+�����	��	� 	���������!����

�
$�	� �������� ���� ��	3���+
�� ����	+�	�� ��	� �++	++�	�� +� +� 4	��� ��� ��	� �����	� ��� =	
��
�	��� #	�
�
,���	����$�%	+�� ���	�
	�� ��	�+��	� ��� ��	�E���
�"��� �� ��� .++	++�	��� .��	�
+�0E"..2�� ���� ��+�	�� ��	�
�	�	++���� +��	���  ���+� ��� +���� ��

	������ ��� ��	� �+ +	++	�� �������� $�	� �������� ����	+�	�� ��	� ���+��
�++	++�	��� ��3	���*� ��	� �+��	��5������ ���� :�+� -�
� 7 ������	��	�� 0:-7$�2� ����
���	+� ��� ��	� ��������
B����� 	�4���� ����*� ���	�+�� �� /&�	��� �	�
� ����	���� � �%�	%	������� ���	�� ��	�-�
�=	�	*�
������E�B�0#.�
()!92� �	�� "����� ��� ��3	+��	��+�0"-�2� �	��������	+� � ��#	*�+���������$�	�+	����� �++	++�	��� �+�  �+	�� ���
�

	*	�� ���&�	�
��������  �� ��	� �������� ��� ������	�� 	+����� 	
����	��� ��� ��+�"������ �	���	��� ���� �	�
�
����	������%������+	+����O����������	�����	����%	+� ��	�	���+���	��99)��$�	���������
�	+����	�����+�
+	������++	++�	��������	�*����������*����	�+�����6� ��	�	�B�+�������&�	�
�������L� ��<���%	+����� 	�
�++	++	����
����������%������������	��+��	3	���++�� ��*������L�	����	��+�3�
������+�B	�	��+	�L�+��	�
��4�+��	��+�
�<	��++	���	���	�	������� ���&�+	�B	�	� �������+��	�	�L�+��	��++	�+�B	�	���<	������B��	�
�����	��++	++�	��+L�����+��	��++	�+�	�4��	���	�
��� ��	������%�	%	������+�
�
���B���+������*� ��	� ���	�
� ��� ��	�E"..� ���� ��	� ��+� ��*� ��� ��	�+��	���  ����� ��	� ,��3�����
�$�	�+��	��
����		�	��B������	��� 
�������������	�,� 
���.����� �������	��++	�+����$�	����������B�����+�	�+	������
-��� 	���!�����!���

� �
$�	���������	%	��	���

�	�����+����	%�
���������	�$ �	�+��	���������	�+��	��
	����������+�
	�B�+��

	*� 
�
���+��	���*� ��	� �������D+� ���	�
� ��� ��	�E"..� ���� �� 	� ��+���*� ��� ��	� +��	���  ����� � ���+��	���*� ��	�
$�	�+��	�D+��	��+�
��������	
���	���������+�
	����	 �����������
	��������
�����������4�����������-��� 	 ��
(�� ���!�  	���	� ��	� #	*����
� $���
� ������ ��� +���� ��	 � �������� +�
	�� � .� B���� ��� ��4�������� +������*� ��	�
��
���*� ��� ��	� �� 
��� �������� ����
� ��	� ��+	� �+� ��� �

�� �	���	��B�+� �++�	��  �� ��	�#$�� ��� ��3	� 	�� /��
���!����

�
.� ������� ��� ��+��++� ��
	��  �� ��	� ,��3�����
�$�	�+�� 	�� ��� ��	� *������ ��� �����&+������*�B�+� �	��	��  ��
��	�#$���7�B	3	�����+���
���������� �+	�������	�+�� 	�*���������������+������*�B�+���
	�� 	���	���	�
E"..� ����	��	+����	��+�������	��������B�+�*����	��  ����	�E"..����=	�	� 	���������!����

�
-��;�������)�����(����	��	+����	��+����	�
	����	�#$ �D+�*����������B���������4�������������	�����	�	�
������� -�� �	 ������ �(�� ���(�� ���� ����+	
�B�+�+	�3	� � �����	� ��� ��	� #	+�
������ ��� ��	� ����	�	� ������
���	����*� ��	� �������� ��� ��
	� ��+� ����	��� ��� ��	� �	 ������� ��� ��	� ,��3�����
� $�	�+��	�� ��� "������

�	+������*���	�#$�D+��++����	������B���������4���� �����*���+����	���
���*�������� 
����������������

 	*	��
�	
��
�	�����������	�������	�
�����	������%	+���$�	 ��������D+�����	���B�+���
	�����������!�����(�� �

�
E�+��;��������!�����(����	������������	�
	��������� 	�E"..D+���+��++�
������+����	�
� ����
��*��������	 �
���.��	�
�B������	��"..����
�
-��;��	��!�����(����	�����	�	���������+��++	����	�� 	���������
	�� ��$�
	���������	�-��	��*������*���	�
B���������4���������.

���3	�;�+���	+��������	����� ��$�
	���D+����	�
�B�+�����	����

���	�	���3	����O� ��
B�+� ��
	�� ���� ��� ���	�� $�	� ������ �
+�� ���
�	�� ��	� � 	������	�� ���� ��+�	*�����*� ��	� ��	������� ��� �����+�
B�	�����B	���+����*��������	�����	�	�������B������� *���*��������	����������.��	�
+�����	����������
���
��	���������
	���������	��++�	+����+	�� ����	������ ����*���+����	��++	++�	���+���
�� 	��	+�
3	�� 	���	 �



�/�
 

������������+�
	��+��������	�L��������	���������+�
 	�B�

���3	�+	����+��	�	���++���+������	���	������+ ����
��	��������L������������+��	��� �������� 	���
	���� �
�	���������	��������	���%	+����	������	+�����+��� �
��

	�������������+������	���+��	���������
	�� ��,� �3�����
�$�	�+��	��������	�E	�*�	����,��3���	+����� �	�
,��
�����	+�0E,,2�B	�	��	��	����

�
.

��	����*������	��+������	�#$����+	���	���B��		�	 ��+� ����	�������	+�
�������
�
	))� #�& .(�)� !44���)�%, � '0  &� &.�%'�,&(!%'*� �..�%�  # %&'*� !�)(��&(!%'� �(%,)$1(%�� ,!%&(%� %&�
!�)(��&(!%'�*� �%1� !&0 .� . )�&(!%'0(-'� !4� &0 � ,!#-�% 2� G(&0� $%,!%'!)(1�& 1�  %&(&( '� !.� - .'!%'�
,. �& 1�1$.(%��&0 �. -!.&(%��- .(!1"��
�
$�	�	���	�������& �
���	�+�		������+������+�������* 	�	��+������ 
�*�����+�B���������+�
����	��	�����	+ �
����	�+��+������*���	��	������*��	�������
�



�'�
 

�


